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BILAN CONSOLIDE
ACTIF - En millions d'euros Notes 06/2016 12/2015
Caisse et Banques centrales 843 1 937
Instruments dérivés 2 242 374
Actifs financiers disponibles a la vente et autregsafinanciers 3 754 648
Préts et créances sur les établissements de crédit 0|106 851
Préts et créances sur la clientéle 5et6 35 064 3157
Créances d'imp6ts courants 7 20 21
Créances d'imp6ts différés 7 87 105
Créances fiscales hors impdts courants 7 298 189
Comptes de régularisation et actifs divers 7 756 623
Participations dans les entreprises associées erepeses 79 72
Opérations de location opérationnelle 5et6 652 554
Immobilisations corporelles et incorporelles 30 28
Ecarts d'acquisition 87 93
TOTAL ACTIF 39978 37 074
PASSIF - En millions d'euros Notes 06/2016 12/2015
Banques centrales 8.1 1 500 1 501
Instruments dérivés 2 95 68
Dettes envers les établissements de crédit 8.2 1767 1 437
Dettes envers la clientéle 8.3 12 648 10 9338
Dettes représentées par un titre 8.4 18 033 17 534
Dettes d'imp6ts courants 9 88 79
Dettes d'impdts différés 9 287 324
Dettes fiscales hors imp0ts courants 9 8 20
Comptes de régularisation et passifs divers 9 1344 1274
Provisions 10 139 112
Provisions techniques des contrats d'assurance 322 8
Dettes subordonnées 12 12 12
Capitaux propres 3735 3 499
- Dont capitaux propres part des actionnairedal société meéere 3723 3482
Capital souscrit et réserves liées 814 814
Réserves consolidées et autres 2834 2 295
Gains ou pertes latents (200) (166)
Résultat de I'exercice 275 539
- Dont capitaux propres part des participatiarssdonnant pas le contrd 12 13
TOTAL PASSIF 39978 37 074

28
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En millions d'euros Notes 06/2016 06/2(.)1,5 12/2015
Retraité*

Intéréts et produits assimilés 18 900 952 187
Intéréts et charges assimilées 19 (378 (446 (861)
Commissions (Produits) 12 11 23
Commissions (Charges) (8) (6), (14
Gains (pertes) nets sur instruments financiergusta valeur par résultat 3) 6)
Gains (pertes) nets sur actifs financiers dispesill la vente et autres 2 1
Produits des autres activités 20 518 483 95
Charges des autres activités 20 (345 (319 (619)
PRODUIT NET BANCAIRE 698 675 1 363
Charges générales d'exploitation 21 (221 (209 (423)
Dotations aux amortissements et dépréciationsrdembilisations (3 (3 G))
incorporelles et corporell
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 474 463 933
Codt du risque 22 (47 (42 (93)
RESULTAT D'EXPLOITATION 427 421 84(
Part dans le résultat des entreprises associéesmtreprises o P A
Gains ou pertes nets sur autres actifs immobilisés
RESULTAT AVANT IMPOTS 431 423 844
Impots sur les bénéfices 23 (146 (160 (277
RESULTAT NET 285 263 573
Dont part des participations ne donnant pas lerént 10 16 34
Dont part des actionnaires de la société mere 275 247 539
Résultat net par action (1) et en euros 275,01 247 44 538,6R
Résultat net dilué par action et en euros 275,01 247,44 538,6p

(1) Résultat net - Part des actionnaires de la &@gcmere rapportée au nombre d'actions

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet d'tetraitement dont le détail est présenté dans Idie8.D
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ETAT DE RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En millions d'euros 06/2016 06/2(.)1,5 12/2015
Retraité*

RESULTAT NET 285 263 573
Réévaluation du passif net au titre des avantagg®igeur a I'emploi 4 y

Total des éléments qui ne seront pas reclassésialiéement en résultat net 4 Y

Opérations de couverture de flux de trésorerie (26) 6 7
Différences de conversi (12) 46 (55
Total des éléments qui seront reclassés ultérieueairen résultat net (39 53 (4
Autres éléments du résultat global (42) 54 (45
RESULTAT GLOBAL 243 317 52§
Dont part des participations ne donnant pas lerént 2 18 39
Dont part des actionnaires de la société mere 241 299 484

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet d’wetnaitement dont le détail est présenté dans ldip&.D
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Réserves| Réserves Gains ot
. - .| Ecartsde| pertes | Résultat | Capitaux | Capitaux
Capital liées au | consolidée . Total
capital N conversior) latents ou net propres | propres capitaux
En millions d'euros différés
propres
(Part des (Part des | (Part des par iHad
1) ) ) 4) actionnaires dpactionnaires dpne donnant pg SCOHSOHde‘
la société mergla société mer¢) le controle)
Capitaux propres au 31 décembre 2014* 100 714 2023 (112) 4 417 313 1B 31491
Affectation du résultat de I'exercice précédent 417 (417
Retraitement des capitaux propres d'ouverture 4 4 4
Capitaux propres au 1 janvier 2015* 100 714 2 444 12) (4) 3142 13 315p
Variations de valeui des instrument financier: (CFH 4 4 2 6
& AFS) affectant les capitaux prop
Ecar actuarie régime: de retraite a prestation
o 2 2 2
définies
Différences de conversion 46 46 46|
Résultat de la période avant affectation 247 247 14 26
Résultat global de la période 46 6 247 299 19 31
Distribution de la période (150) (150 (14 (164
Engagemel de racha de participation ne donnan| @) @
pas le contrd
Capitaux propres au 30 juin 2015* 100Q 714 2 294 (66) 2 247 3291 1 3 30¢
Variations de valeui des instrument financier: (CFH ) ) 2 1
& AFS) affectant les capitaux prop
Ecar actuarie régime: de retraite a prestation
o 1 1 1
définies
Différences de conversion (102) (202 1 (103
Résultat de la période avant affectation 292 292 19 31
Résultat global de la période (102) 292 190] 2] 21
Effet des variations de périmétre stock: options ef 1 1 a ©
autre!
Distribution de la période (5) (5)
Engagemel de racha des participation ne donnan| @1s) as
pas le contrd
Capitaux propres au 31 décembre 2015 100 714 2205 168) 2 539 348 1B 3495
Affectation du résultat de I'exercice précédent 539 (539
Capitaux propres au 1 janvier 2016 10d 714 2 834 @x 2 3482 13 349%
Variation: de valeur de< instrument financier: (CFH
& AFS) affectant les capitaux prop an ar ® (26
Réévaluatio du passi net aL titre des avantage|
riors & e ¢ @ @) @
postérieurs a l'emplc
Différences de conversion (13) (13 1 (12
Résultat de la période avant affectation 275 275 1d 28
Résultat global de la période (13) (21) 275 241 . 24
Distribution de la période (12) (12
Engagemel de racha des participation ne donnan| 9 9
pas le contrd
Capitaux propres au 30 juin 2016 10d 714 2834 (181) (19) 275 3729 1 373
1) Le capital social de RCI Banque SA de 100iam d'euros est composé de 1.000.000 actions airdsrde 100 euros entierement libérées —
999 994 actions ordinaires étant détenues par Renats.
) Les réserves liées au capital comprennentriesep d’émission de la société mére.
3) Le solde des écarts de conversion constat® guir8 2016 concerne principalement I'’ArgentineBi&sil et le Royaume Uni. Au 31 décembre 2015,
il concernait le Brésil, I'Argentine, le Royaume ilét la Corée du Sud.
(@] Comprend notamment la juste valeur des instnisnnanciers dérivés utilisés en couverture tiesde trésorerie et des titres disponibles a faeve

pour -10,1 M€ et les écarts actuariels IAS 19 pout M€ a fin juin 2016.

(*) Les comptes 2014 ont fait I'objet d’un retraitent dont le détail est présenté dans la partie$ ftats financiers consolidés du rapport annuel
2015.

Les capitaux propres d'ouverture au premienjeer 2015 ont été retraités des impacts IFRIC @rpun montant de +4,4 millions d’euro.

Les capitaux propres au 30 juin 2015 ont fabjet d’un retraitement dont le détail est présedans la partie 3.D du présent document.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En millions d'euros 06/2016 06/2(.)1,5 12/2015
Retraite*
Résultat net revenant aux actionnaires de la socé&mere 275 247 534
Dotations nettes aux amortissements des immolidisatorporelles et incorporelles 3 3 5
Dotations nettes aux provisions 35 4 27
Part dans les résultats des entreprises assotiées eoentreprises 4) 2) 4)
Produits et charges d'impbts différés 3 (8) (18
Pertes et gains nets des activités d'investissement (1)
Résultat net - Part des participations ne donnasiigcontrole 10 16 34
Autres (portefeuille d'instruments dérivés en justieur par résultat) i R (18)
Capacité d'autofinancement 326 323 564
Autres mouvements (créances et dettes rattachémgies constatées d'avance) 63) (L43) 76
Total des éléments non monétaires inclus dans kit net et autres ajustements (1) (46) 1p2
Flux liés aux opérations avec les établissementséitkt 108 (41 408

- Encaissements / décaissements liés aux ceéaur établissements de crédit ] (139) (7B)

- Encaissements / décaissements liés aux deitesablissements de crédit 103 9 47p
Flux liés aux opérations avec la clientéle (1929 (1331 (229)

- Encaissements / décaissements liés aux ceéar la clientéle (3821) (1 808) (3860)

- Encaissements / décaissements liés aux deitéa clientéle 1892 477 3635
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotif passifs financiers 317 1 6p0 1260
- Encaissements / décaissements liés au poittefde titres de placements (112 (80 99

- Encaissements / décaissements liés aux defiessentées par des titres 5574 175¢ 1147

- Encaissements / décaissements liés aux \gadelencaissement (128) 17) (6)
Flux liés aux autres opérations affectant dessotifpassifs non financiers 2L7 (2B4) (370)
Diminution / augmentation nette des actifs et pasfs provenant des activités opération (1287 4 1271
Flux net de trésorerie généré par l'activité opérabnnelle (A) (1023 184 191p
Flux liés aux actifs financiers et aux participago (10) (16 (16
Flux liés aux immobilisations corporelles et incanglles (5) (3) (7
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement (B) (15 19 (23)
Flux de trésorerie provenant ou a destination deésrmaires (12) (414 (419

- Remboursement d'instruments de capital etemtp subordonnés (250) (250)

- Dividendes versés (12) (164) (169)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement (C) (12 (414 (419)
Effet des var. des taux de change et de périmétrarda trésorerie et équivalents (D) 2 2 (43)
Variation nette de la trésorerie et équivalents dérésorerie (A+ B+C+D) (1048 (246 142y
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouvert 2382 956 954

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 1937 466 465

- Comptes (actif et passif) et préts / emprangsie aupres des établissements de crédit 445 490 90 4
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la adtur 1334 710 238

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 843 351 1937

- Comptes actif et préts a vue aupreés des ié&hents de crédit 863 693 650

- Comptes passif et emprunts & vue aupréstdefissements de crédit (372 (334 (209)
Variation de la trésorerie nette (1048 (246 1421

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet d’wetnaitement dont le détail est présenté dans ldip&.D
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

RCI Banque S.A, société mére du groupe, est uniétéagnonyme a conseil d’administration, au caml&alL00 000
000 euros entiérement libéré, entreprise soumi$endemble des dispositions |égislatives et régleaiees des
établissements de crédit, et immatriculée au Regdti commerce et des sociétés de Bobigny sou$ ®REN
306 523 358.

Le siége social de RCI Banque S.A est situé aadenue du Pavé-Neuf, 93168 Noisy-le-Grand CEDEX.
RCI Banque S.A a pour principale activité le finament des marques de I'Alliance.

Les états financiers consolidés condensés sentestiigroupe RCI Banque S.A au 30 juin porteni@Bociété et
ses filiales, et sur les intéréts du groupe dameiéreprises associées et les entités sous @ntdjoint.

1. APPROBATION DES COMPTES - DISTRIBUTIONS

Les comptes semestriels consolidés condensés dpeggiRCl Banque au 30 juin 2016 ont été arrétédep@onseil
d’Administration du 26 juillet 2016 qui autorisdeur publication.

Les comptes consolidés du groupe RCI Banque, panmde 2015, ont été arrétés par le Conseil d’Advimation du
8 février 2016 et approuveés a I'’Assemblée Géné&hal20 mai 2016. Cette derniére a proposé de ndigmbuer de
dividendes sur le résultat 2015.

Les comptes consolidés sont exprimés en milliorard's, sauf indication contraire.

2. FAITS MARQUANTS

Evolution du périmétre de consolidation en 2016

Fusion par absorption de Companhia de Crédito,n€inmento e Investimento RCI Brasil par Banco RGisH S.A
en février 2016. Il n’y a pas eu de modificatiomsléa méthode de consolidation de la société ahateb

Filiales étrangéres n'ayant pas conclu de conventidiscale avec la France

Conformément a l'arrété du 6 octobre 2009 portpplieation de I'article L.511-45 du code monétagtefinancier,
RCI Banque déclare détenir en Colombie la Soci€lEFervicios Colombia S.A a hauteur de 95%. L'dtdide cette
derniére consiste a percevoir des commissionsesucriédits apportés a un partenaire commercial.ptiesipaux
indicateurs de gestion de cette fialiale font l&thj’'un suivi mensuel. Au 30 juin 2016 son résidtéteve a 0,722 M€
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3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes intermédiaires au 30 juin 2016 sorbliétaelon les principes de la norme IAS 34 « Imfation
financiére intermédiaire ». lIs ne comprennent tpases les informations requises lors de la préjwerales comptes
consolidés annuels et doivent donc étre lus dedmacibncomitante avec les états financiers au 8dndére 2015.
Les états financiers du groupe RCI Banque arrétié8ladécembre 2015 ont été préparés en conforméé e
référentiel IFRS (International Financial Report®tandards) publié par I''ASB (International Accting Standards
Board) au 31 décembre 2015 et tel qu'adopté damsdh européenne a la date de cléture des comptidsxception
des changements mentionnés ci-apres, les reghaéthbdes comptables sont identiques a celles aggifgdans les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2015.

A — Evolutions des principes comptables

Le groupe RCI Banque appligue les normes et amematsnparus au Journal Officiel de I'Union européenn
d’'application obligatoire & compter du ler jan\2ei6.

Parmi ces textes, seul 'amendement d'lAS 19 «iRégia prestations définies — Cotisations des memiue
personnel » portant sur la facon d'intégrer lessatibns recues des salariés dans le calcul dets de8 services
rendus, concerne le groupe. D’application rétropeccet amendement est sans impact significatif.

Par ailleurs, le groupe étudie actuellement la miseesuvre des nouvelles normes IFRS applicablehairement.

Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Eugenne Date d’application selon
I'lIASB
IFRS 9 Instruments financiers 1%janvier 2018%
IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés abmtrats 1 janvier 20189
conclus avec des clients
IFRS 16 Contrats de locatic 1 janvier 2018W

(1) Application par anticipation possible.

La norme IFRS 9 « Instruments financiers » pulyliéel'l ASB en juillet 2014 en remplacement de lame IAS 39 «
Instruments financiers: comptabilisation et évabrap, regroupe les trois phases suivantes : €ileatson et
évaluation, dépréciation et comptabilité de couwertLa macro-couverture fait I'objet d’un projépsiré par I'lASB.
La norme IFRS 9 dont la date d’application obligatest fixée au ler janvier 2018 n'a pas encateadbptée par
I'Union européenne au 30 juin 2016. Son impactesiétats financiers de RCI Banque est en courmatyse.

Les modifications apportées par IFRS 9 incluent :

* une approche pour la classification et I'évaluaties actifs financiers qui refléte le modéle écoomdans
le cadre duquel ils sont gérés ainsi que leursdiitrésorerie contractuels : les préts et lesstile dette qui
ne sont pas considérés comme « basiques » auesémaarme (Solely Payments of Principal and Irst@re
seront ainsi mesurés a la juste valeur par rédaltdis que les préts et titres de dette « basigsesont
mesurés au colt amorti ou & la juste valeur patazappropres en fonction du modeéle de gestionede ¢
actifs. La classification des passifs financietsgemsiment inchangée, a I'exception des passitiés a la
juste valeur sur option au titre du risque de dnértipre.

e un modéle unique de dépréciation du risque de tcré@RS 9 permet de passer d’un provisionnement de
pertes de crédit avérées a un modeéle de provigioemieprospectif, fondé sur les pertes de crédihdties ;

0 Le nouveau modéle de dépréciation imposexdstater les pertes de crédit attendues a 12 mois
sur les instruments émis ou acquis, dés leur eatrdslan.

0 Les pertes de crédit attendues a maturitéodé@tre comptabilisées lorsqu’'une augmentation
significative du risque de crédit sera constatgrida comptabilisation initiale.

* une approche sensiblement réformée de la compédéi couverture : le modéle d’'IFRS 9 a pour offjeet
mieux refléter la gestion des risques, notammemangissant les instruments de couverture éligilidans
l'attente d’une future norme relative a la macroncarture, IFRS 9 permet de maintenir les réglesedleis
(IAS 39) de la comptabilité de couverture a tostes relations de couvertures ou seulement auxoredade
macro-couverture.

Les informations en annexe sont aussi renforcdles Wsent a permettre aux utilisateurs des diadsciers de
comprendre I'incidence du risque de crédit sur dmtant, I'échéance et le degré d’incertitude des dle trésorerie
futurs.



Groupe RCI Banque— Comptes semestriels consolidés condensés 30 juin 2016

Conscient de I'enjeu majeur que la norme IFRS @&smte pour les institutions bancaires, le gr&R@eBanque a
lancé son projet IFRS 9 au cours du dernier triree2®15. |l s’agit d’'une structure projet commune éliéres
Risque et Finance. Les premiers travaux ont padéreiellement a ce stade sur les principes deertaent et
d’évaluation, la revue des instruments financietselement utilisés au regard de ces principesnf sur la
définition de la méthodologie du nouveau modélpm&isionnement.

Le 8 mai 2014, 'lASB a publié la norme IFRS 15 reduits des activités ordinaires provenant de edsitavec les
clients ». Cette norme remplacera les normes IARtIIAS 18 et les interprétations IFRIC et SIC agses. Les
travaux d'analyse de l'application de cette normet€£n cours. La norme pourrait avoir notammentiogcts sur
les modalités de reconnaissance des revenus sedatif contrats contenant plusieurs obligationsedéopmance avec
des prix de transaction ayant une composante Veri&lependant, le groupe n’anticipe pas a ce stéidgacts

significatifs.

Le 16 janvier 2016, I'lASB a publié la norme IFR6 & Contrats de location » qui remplacera la noi®17 et les
interprétations IFRIC et SIC associées et viendmpsmer, cdté preneur, la distinction précédemnfizite entre les
contrats de location simple et les contrats detimedinancement. Selon IFRS 16, un preneur conilgalun actif lié

au droit d'utilisation et une dette financiére g@ntative de I'obligation locative. L'actif lié aboit d'utilisation est
amorti et I'obligation locative est évaluée iniialent a la valeur actualisée des paiements locatifda durée de
location, actualisée au taux implicite du contratldcation s'il peut étre facilement déterminé autaux d'emprunt
marginal sinon.

Cette norme est en revanche trés proche de la rexistante pour le traitement des contrats de ilmcabté bailleur.

B. Estimations et jugements

Les principales zones de jugements et d’estimafans |'établissement des comptes consolidés résw@mé30 juin
2016 sont identiques a celles détaillées dansta3® de I'annexe aux comptes annuels 2015.

C. Changements de présentation

Le groupe a procédé a un changement de présentaitid@16 portant sur le classement des impotséguaindent a la
définition d’'un imp6t calculé sur un résultat intexdiaire net au sens de la norme IAS 12 « ImpGtdestésultat »
parmi les imp6ts courants au compte de résultat &ilan.
Ce reclassement concerne la CVAE des entités fiseg;a

D. Comptes retraités de Juin 2015 :

A la suite d’une correction d’erreur relative ddllement des commissions d’assurance chez RCI BaB4uSucursal
en Espafia, les comptes consolidés de Juin 2018 @netraités.

Jusqu’en 2014, certaines commissions de distribwté@s contrats étaient enregistrées a tort diresteau résultat au
lieu d’étre reconnues sur la durée de vie des atntr

Le tableau ci-dessous présente I'impact des reingints sur les différents postes des états finamteela période
comparative de Juin 2015 :

Ligne concernée Montant retraité Etats ou notes concernées
en MEUR
06/2015
Créances d'imp6t différé +4 NA
Compte de régularisation passif +13 NA
Capitaux propres -9 Tableau de variation des capitaux propreg
- Dont réserves consolidées -10
- Dont résultat net +1
Produits et charges nets des autres activités :
Produits accessoires aux contrats de +1 Compte de résultat consolidé et note 20
financement
Résultat net +1 Compte de résultat consolidé
Etat de résultat global consolidé
Tableau de flux de trésorerie consolidé

-10 -
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4. ADAPTATION A L'ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIE R

Dans un environnement économique contrasté, RChBamaintient une politique financiére prudenteestforce
son dispositif de gestion et de contréle de laidité.

Liquidité

RCI Banque porte une grande attention a la diveasibn de ses sources d'accés a la liquidité. Depe

déclenchement de la crise financiére, I'entrepaitgrgement diversifié ses sources de financementlela de la base
historique d’investisseurs obligataires en euras,nduvelles zones de distribution ont été explsitéeec succes.
L’'extension & 7 ans des maturités maximales émgseEuro a permis de toucher de nouveaux investssela

recherche de duration. Par ailleurs le groupe ges$enté sur les marchés obligataires dans désedemultiples
(USD, GBP, CHF, BRL, ARS, KRW, MAD, etc.), que aatpour financer les actifs européens ou pour agamner

le développement hors Europe.

Le recours au financement par titrisation, de fampmavé ou public, permet également d’élargir ladod’investisseurs.

Enfin, I'activité de collecte de dépdts, lancédd@mier 2012 et désormais déployée dans quatre pagrs compléter
cette diversification et permet a I'entreprise @elapter aux exigences de liquidité résultant demes Bale 3.

Le pilotage du risque de liquidité de RCI Banqumose sur les éléments suivants :
- Appétit pour le risque : Cet élément est défini par le Comité des RisqueSahseil d’Administration.

- Refinancement : Le plan de financement est construit dans unegoptide diversification d’accés a la
liquidité, par produit, par devise et par maturités besoins de financements font I'objet de resges
réguliers qui permettent d’ajuster le plan de foement.

- Reéserve de liquidité :L'entreprise vise a disposer en permanence d’aserve de liquidité en adéquation
avec l'appétit pour le risque de liquidité. La mésede liquidité est constituée de cash, d’actdatbment
liquides (HQLA), d’actifs financiers, de collatéraligible aux opérations de politique monétaire lae
Banque Centrale Européenne et de lignes bancardsées. Elle est revue chague mois par le Comité
Financier.

- Prix de transfert: Le refinancement des entités européennes du Gresipprincipalement assuré par la
Trésorerie Groupe qui centralise la gestion deidaidité et mutualise les colts. Les codts de dgéi
internes sont revus périodiqguement par le Comit@rigier et sont utilisés par les filiales commdesigour
la construction de leur tarification.

- Scénarios de stresslte Comité Financier est informé chaque mois derizon pendant lequel I'entreprise
peut assurer la continuité de son activité ensatilf sa réserve de liquidité dans divers scéndgostress.
Les scénarios de stress comprennent des hypotteskste des dépbts, de perte d’accés a de nouveaux
financements, d'indisponibilité partielle de cemwiéléments de la réserve de liquidité ainsi que de
prévisions de production de nouveaux crédits. Lggothéses de fuite des dépbts stressée sont trés
conservatrices et font I'objet dmcktestingséguliers.

- Plan d'urgence : Un plan d'urgence établi permet d’identifier letians & mener en cas de stress sur la
situation de liquidité.
Risque au titre de I'activité de crédit

Le pilotage de la nouvelle production par la pralitgbde défaut issue des systémes de score a pelemninaintenir la
qualité du portefeuille sur tous les grands marchés

Les perspectives économiques restant incertaiagsldtage centralisé de la politique d’acceptatitise en place au
début de la crise a été maintenu. Le réglage d#érags d'acceptation est ajusté en fonctioatdess testais a jour
trimestriellement sur les principaux pays par mérgarticuliers, entreprises). Au final, la quati la production est
en ligne avec les objectifs.
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Dans un environnement en évolution permanente,B¥@tue a pour objectif de maintenir le risque delitrglobal a
un niveau compatible avec les attentes de la coraatériinanciére et les cibles de profitabilité.

Rentabilité

RCI Banque revoit régulierement les colts de lig@ichternes utilisés pour la tarification des @i#ms clientéle,
permettant ainsi de maintenir une marge sur laymtch de nouveaux crédits en ligne avec les ciblgigétaires. De
facon similaire, la tarification des financements@dés aux concessionnaires est indexée sur xriéahbase interne
reflétant le colt des fonds empruntés et des amust liquidité nécessaires a la continuité d'#étiCette méthode
permet de maintenir constante la rentabilité deaattivité.

Gouvernance
Le suivi des indicateurs de liquidité fait 'obgfun point spécifique a chacun des comités finasaieensuels.

Les comités de gestion pays suivent égalementrsgtifuement les indicateurs de risque et de margiritanée
prévisionnelle, qui complétent les analyses habiésiele la rentabilité des filiales.

Exposition au risque de crédit non commercial

Le risque de contrepartie bancaire résulte du placte des excédents de trésorerie, investis sonsefde dépbts a
court terme, et des opérations de couverture dueisle taux ou de change par des produits dérivés.

Ces opérations sont réalisées auprés d'établistenbamcaires de premier ordre préalablement aamnmr le
Comité de Contrepartie. RCI Banque porte par asleme attention particuliere a la diversificatdas contreparties.

De plus, pour satisfaire aux exigences reglemargaésultant de la mise en application du ratibodedité a 30 jours
Liquidity Coverage RatigLCR), RCI Banque investit désormais en actifsiligs essentiellement libellés en EUR et
GBP et tels que définis dans I'Acte Délégué de den@ission Européenne. Ces actifs liquides sontcjp@tement
constitués de dép6ts en Banque Centrale et de #6irés par des états ou des émetteurs supranatievaopéens
détenus en direct. La duration du portefeuilleitles est inférieure a un an.

En complément, RCI Banque a également investi darfends dont I'actif est constitué de titres déaeteémis par
des agences et souverains européeens et des émstipuanationaux. L'objectif de sensibilité moyemmerisque de
crédit est de 7 ans avec une limite a 9 ans. Ldsfeise une exposition nulle au risque de taux avemaximum de 2
ans.

Risques et incertitudes principales sur le secon@mestre 2016

Au cours du premier semestre 2016, la BCE (Bangemtr@le Européenne) a poursuivi sa politique maréta
expansionniste alors que la FED (Federal Resena)spendu provisoirement son cycle de resserredentaux
entamé en décembre 2015. Malgré de bons chiffresalesance et d’emploi aux Etats-Unis, cette @eena préféré
attendre avant toute nouvelle action en raisonpdéisques monétaires trés accommodantes menéda BLE et la
Banque du Japon et des incertitudes relatives sitdation internationale : croissance dans les gaysrgents et
référendum sur la sortie de la Grande-Bretagnéushédn Européenne.

Au mois de mars 2016, la BCE a annoncé une nousétie de mesures de politiques monétaires destiméeutenir
la reprise européenne et a relancer linflations lteux directeurs ont été réduits a leur plus hatriue, la
fourchette basse passant a -0,40%. La BCE a lameéoauvelle série d'injections de liquidités a laegme sous
forme de TLTRO (Targeted Longer-Term Refinancingef@tions). En complément, la banque centrale alamc
programme d’achats de titres portant sur des diigs émises par des entreprises européennes (@tepdector
Purchase Program).

Au cours des derniers jours de juin, les marchésa@mu une forte volatilité suite au vote des@nitiques en faveur
d’une sortie du Royaume-Uni de I'Union Européenne.

Les spreads des obligations émises par RCI Banof@aur leur part, connu un premier semestre astér Aprés un
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écartement brutal début janvier dans un contexdéatition des investisseurs aux émissions de pafiudu secteur
automobile, ils ont amorcé une phase de décrues’'gqst fortement accélérée a I'annonce du programiaehats
d’'obligations privées par la BCE. Leurs niveauxfiende semestre étaient comparables a ceux d& ldufipremier
semestre 2015 et proches des plus bas historiques.

RCI Banque devrait bénéficier dans la zone eura diwironnement de taux bas et d’un accés a l@ligudans des
conditions restant attractives pour réaliser sagm@mme d’emprunts au cours du second semestre.

5. REFINANCEMENT

Au cours du premier semestre, RCl Banque a lanig émissions obligataires sous format public. texrpére, d'une
durée de 3 ans et d’'un montant de 500 M€, portagaupon a taux variable. La transaction suivatitey montant de
600 M£, est la troisieme émission a sept ans et amsi confirmer 'acces de I'entreprise a desumggs longues. La
derniére, d’'un montant de 750 M€ et d’'une durédrdis ans et un mois, porte un coupon de 0,375%]us bas
jamais payé par le groupe en Euro. En parallélglacement privé d’une durée de deux ans et d’untamb de 300
M€ a été réalisé.

Par ailleurs, RCI Banque a réalisé une titrisatiohlique adossée a des crédits automobiles allesretrdbnt 500 M€
ont été placés auprés d'investisseurs. Cette iHasaremplace une opération datant de 2013, errscou
d’amortissement depuis 2014.

Cette alternance de maturités, de types de coupotnde formats d'émission s'inscrit dans la straéde
diversification des sources de financement pouiswdepuis plusieurs années par le groupe et pateéucher le
plus grand nombre d’investisseurs.

Hors d’Europe, les entités du groupe au BrésilCerée du Sud, au Maroc et en Argentine ont égalesraprunté
sur leurs marchés obligataires domestiques.

Les dépdts de la clientéle particuliére progresdert,8 Md€ sur un an et atteignent 11,8 Md€ ajuiB) représentant
34,1% des encours, ce qui correspond a I'objeetifehtreprise de disposer de dépdts clientéleésptant environ
un tiers des financements accordés a ses clients.

Ces ressources, auxquelles s’ajoutent, sur le péeniturope, 4,1 Md€ de lignes bancaires confirméestirées, 2,6
Md€ de collatéral éligible aux opérations de pglie monétaire de la BCE, 1,1 Md€ d’actifs hauteniigptides
(HQLA) ainsi que des actifs financiers a court tempour un montant d&3 Md€, permettent & RCI Banque d’assurer
le maintien des financements accordés a ses cpenttant plus de 11 mois sans acces a la ligquagtéFieure.

6. EXIGENCES REGLEMENTAIRES

Conformément a la réglementation prudentielle b@ecqui transpose en droit francais la Directivel2B86/UE
concernant I'accés a l'activité des établissemdatsrédit et la surveillance prudentielle des é&abiments de crédit
et des entreprises d'investissement (CRD V) eefflement (UE) 575/2013, le groupe RCI Banque esinis au
respect du ratio de solvabilité et des ratios ifslatla liquidité, la division des risques ou &uilibres de bilan (ratio
de levier).

Au 30 juin 20186, les ratios calculés ne mettentggaévidence un non-respect des exigences réglaimemnt
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7. NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Note 1 : Secteurs opérationnels

- , Lo . Total
En millions d'euros Clientéle Réseau Autres 06/201¢
Encours productif moyen 23427 7917 31344
Produit net bancaire 554 106 39 69
Résultat brut d'exploitation 388 86 474
Résultat d'exploitation 350 77 421
Résultat avant impots 350 77 4 431

- , Lo . Total
En millions d'euros Clientéle Réseau Autres 12/201
Encours productif moyen 21 363 6 885 28 248
Produit net bancaire 1064 199 99 136p
Résultat brut d'exploitation 738 161 34 93
Résultat d'exploitation 654 152 34 84
Résultat avant impots 654 152 38 844

- , Lo . Total
En millions d'euros Clientéle Réseau Autres 06/201t
Encours productif moyen 20 682 6 891 27 57B
Produit net bancaire 528 100 47 67
Résultat brut d'exploitation 368 82 13 463
Résultat d'exploitation 326 82 13 421
Résultat avant impots 324 82 17 423

Les contributions par marché sont analysées, msudifférentes périodes présentées, sur les pangipgrégats du
compte de résultat ainsi que sur I'encours moyedygtif.

Au niveau du Produit Net Bancaire, étant donné lguenajorité des produits sectoriels du groupe R@hdgie
provient d'intéréts, ces derniers sont présentésdes charges d'intéréts.

La détermination des résultats par secteur d'&&tigpose sur des conventions analytiques intelaesfacturation ou
de valorisation des moyens affectés. Les fondsrpeoplloués a chacun des poles d'activité sont effagtivement
mis a la disposition des filiales et succursalégartis ensuite entre activités en fonction deeeghalytiques internes.

L’Encours Productif Moyen est l'indicateur opératieel utilisé pour le suivi des encours. Cet indicatreprésentant
une moyenne arithmétique des encours, sa valepaesbnséquent différente des encours figuralatcéfldu groupe
RCI Banque tels que présentés aux notes 5 et Amtesxes : Opérations avec la clientele et assimilééentilation
des opérations avec la clientéle par segment diticti
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Note 2 : Instruments dérivés
En millions d'euros 06/2016 12/2015
Actif Passif Actif Passif
Juste valeur des actifs et passifs financiers congtiilisés 49 33 4§ 3?
dans la catégorie des dérivés détenus a des finstdmsaction
Instruments dérivés de taux 1 1
Instruments dérivés de change 49 27 48 21
Autres instruments dérivés 5 4
Juste valeur des actifs et passifs financiers désigs 193 63 32 3p
en couverture
Instruments dérivés de taux et de change : Coueediijuste valeur 17 41 292 D3
Instruments dérivés de taux : Couverture de flukrésorerie futurs 16 a1 F# 13
Total des instruments dérivés (*) 242 95 374 64
(*) Dont entreprises liées 7 4

Ces postes comprennent essentiellement des insttsinhérives contractés sur les marchés de gré pagré groupe
RCI Banque dans le cadre de sa politique de caureede I'exposition aux risques de change et dedantérét.

Ventilation des nominaux d'instruments dérivés pardurée résiduelle et par intention de gestion

- , . Total Dt entreprises
En millions d'euros <lan |delab5ans >5ans 06/201 lides
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 1482 1 487
Achats 1499 1 499
Opérations de change au comptant
Préts 24 24
Emprunts 24 24
Opérations de swap de devises
Préts 419 721 1 14( 143
Emprunts 437 643 1 084( 150
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 4140 5672 1 009 10 832
Emprunteurs 4140 5672 1 009 10 832
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- , . Total Dt entreprises
En millions d'euros <lan |delab5ans >5ans 12201 lides
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 2215 2 215
Achats 2224 2224
Opérations de change au comptant
Préts 12 12
Emprunts 12 12
Opérations de swap de devises
Préts 694 863 1 557 108
Emprunts 606 769 1 374 130
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 3345 6 443 90 10 698
Emprunteurs 3345 6 443 90 10 698
Note 3 : Actifs financiers disponibles a la ventetautres actifs financiers
En millions d'euros 06/2016 12/2015
Actifs financiers disponibles a la vente 738 635
Effets publics et valeurs assimilées 461 411
Titres & revenus variables 103 103
Obligations et autres titres a revenus fixes 174 121
Autres actifs financiers 18 8
Participations dans les sociétés non consolidées 18 8
Total des actifs financiers disponibles a la ventet autres actifs financiers (*) 758 643
(*) Dont entreprises liées 18 8
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Note 4 : Préts et créances sur les établissementsaédit

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances a vue sur les établissements de crédit 863 650
Comptes ordinaires débiteurs 816 626
Préts au jour le jour 47 24
Créances a terme sur les établissements de crédit 197 201
Comptes et préts a terme 196 199
Valeurs recues en pension ou achetées ferme 1 1
Créances rattachées 1
Total des préts et créances sur les établissemedss crédit (*) 1060 851

(*) Dont entreprises liées 150 130

Les créances a vue sont un élément constitutif atiiep« Trésorerie et équivalents de trésorerigurdint dans le
tableau de flux de trésorerie.

Les comptes courants bancaires détenus par les fmrdmun de titrisation contribuent pour partiergliaussement
de crédit des fonds. lls s’élevent a 520 milliorsudos a fin juin 2016 et sont classés parmi lenmes ordinaires
débiteurs.

Les opérations de prét au jour le jour avec lesgBas Centrales figurent dans la rubrique « Caisd®aaques
Centrales ».

Note 5 : Opérations avec la clientéle et assimilées

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Préts et créances sur la clientéle 35 068 31574
Opérations avec la clientele 27 093 24 704
Opérations de location financiere 7 975 6 870
Opérations de location opérationnelle 652 558
Total opérations avec la clientele et assimilées 35720 32 13]

Au 30 juin 2016, 733 millions d’euros sont des fioeaments directement consentis a des filiales ocoussales du
Groupe Renault contre 628 millions d’euros au 3deddre 2015.

Au 30 juin 2016, le réseau de concessionnairesrgupen tant qu'apporteur d’'affaires, une rémurnénatle 338
millions d’euros contre 237 millions au 30 juin Z01

Au titre de leur politique commerciale et dansdglre de campagnes promotionnelles, les constriscpeuticipent a
la bonification des financements octroyés a lantdile par le groupe RCI Banque. Au 30 juin 2016tecgarticipation
s’éléeve a 242 millions d’euros contre 213 milliatisuros au 30 juin 2015.

La valeur brute des encours restructurés, suitéerisdmble des mesures et de concessions enverdidass
emprunteurs qui rencontrent (ou sont susceptiblésvanir de rencontrer) des difficultés financieres'éléeve a 118
millions d’euros et est dépréciée a hauteur dendilions d’euros au 30 juin 2016.
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5.1 - Opérations avec la clientéle

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances sur la clientéle 27 502 25 216
Affacturage 820 636)
Autres créances commerciales 1 1
Autres crédits & la clientéle 25970 23 62(
Comptes ordinaires débiteurs 238 276
Créances douteuses et compromises 473 683
Créances rattachées sur clientéle 69 46
Autres crédits & la clientéle 36 33
Comptes ordinaires débiteurs 26 3
Créances douteuses et compromises 7 10
Eléments intégrés au colt amorti sur créances cligile 78 15
Etalement des frais de dossiers et divers (28) (43
Etalement de la participation regue du construabeudu réseau (46p) (433)
Etalement des rémunérations versées aux appodeifasres 574 481
Dépréciation des créances sur la clientéle (556 (568
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (215 (184
Dépréciation des créances douteuses et compromises (304 (350
Dépréciation de la valeur résiduelle (37) (34
Total net des créances sur la clientéle 27 093 24 704

Les opérations de titrisation n'ont pas eu pouséquence de déconsolider I'encours cédé. Les exaddées, les
intéréts courus qui y sont rattachés ainsi quedesgisions afférentes figurent toujours a l'actiflallan du groupe.

Les créances d'affacturage résultent de l'acqaisifhar le groupe de créances commerciales cédéd&lpance
Renault-Nissan.
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5.2 - Opérations de location financiere

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances sur opérations de location financiere 8 059 6 97(
Crédit-bail et location longue durée 7 954 6 859
Créances douteuses et compromises 105 112
Créances rattachées sur opérations de location finaiére 7 7

Crédit-bail et location longue durée
Créances douteuses et compromises

Eléments intégrés au colt amorti sur opérations dcation financiere 6 (15
Etalement des frais de dossiers et divers (16) (13
Etalement de la participation recue du construaeudu réseau (11p) (1d4o)
Etalement des rémunérations versées aux appodeifferes 121 9
Dépréciation des créances sur opérations de locatidinanciere (85 (92
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (12) (11
Dépréciation des créances douteuses et compromises (72) (80
Dépréciation de la valeur résiduelle (1) (),
Total net des créances sur opérations de locatioméanciére 7 975 6 87

5.3 - Opérations de location opérationnelle

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Immobilisations données en location 664 564
Valeur brute des immobilisations données en lonatio 785 656
Amortissements sur immobilisations données en ilmcat (121 (92
Créances sur opérations de location opérationnelle 4 4
Créances rattachées 1 1
Créances saines 6 5
Créances douteuses et compromises 1 1
Produits et charges restant a étaler 4) 3)
Dépréciation des opérations de location opérationtie (16), (10
Dépréciation de la valeur résiduelle (16), (10
Total net des opérations de location opérationnelle 652 558
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Note 6 : Ventilation des opérations avec la clieni& par segment d'activité

- , N . Total
En millions d'euros Clientéle Réseau Autres 06/201¢
Valeur brute 26 906 9110 361 36 317
Créances saines 26 472 8 959 358 35749
Créances douteuses 157 118 2 271
Créances compromises 277 33 1 311
% des créances douteuses et compromises sur lalesaréances 1,61% 1,66% 0,83% 1,6P%
Dépréciation sur base individuelle (405) (125 1 (531
Dépréciation créances saines (86) (69 (155
Dépréciation créances douteuses (94) (23 1 (118
Dépréciation créances compromises (225) (33 (258
Dépréciation collective sectorielle (40) (86 (126
Dépréciation des créances 9) (86) (95
Risque pays (31) (31
Total des valeurs nettes (*) 26 461 8 899 369 35740
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsues; et rémunérations versées) 25 733 225 983
- , L , Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 12/201¢
Valeur brute 24 209 8 244 354 32847
Créances saines 23 737 7911 351 31999
Créances douteuses 159 297 2 45§
Créances compromises 313 36 1 35(
% des créances douteuses et compromises sur lalestzréances 1,95% 4,04% 0,8%% 2,46%
Dépréciation sur base individuelle (425) (135 1 (561
Dépréciation créances saines (74) (57 (131
Dépréciation créances douteuses (96) (42 1 (139
Dépréciation créances compromises (255) (36 (291
Dépréciation collective sectorielle (40) (69 (209
Dépréciation des créances 9) (69) (78
Risque pays (31) (31
Total des valeurs nettes (*) 23744 8 040 358 32137
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsuss; et rémunérations versées) 15 628 254 897

L'information sectorielle est détaillée en note 1.

La classification « Autres » regroupe principaleties comptes acheteurs et ordinaires avec leessimnnaires et le
groupe Renault.

La provision pour risque pays concerne essentielieArgentine, le Brésil, et dans une moindre nnede Maroc et
la Roumanie.
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Note 7 : Comptes de régularisation et actifs divers

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances d'impdts et taxes fiscales 405 315
Créances d'imp0ts courants 20 21
Créances d'imp6éts différés 87 105
Créances fiscales hors impdts courants 298 189
Comptes de régularisation et actifs divers 756 623
Créances sociales 1
Autres débiteurs divers 232 166
Comptes de régularisation actif 49 33
Valeurs regues a I'encaissement 323 288
Part des réassureurs dans les provisions techniques 151 136
Total des comptes de régularisation et actifs diver(*) 1161 939
(*) Dont entreprises liées 136 94

Note 8 : Dettes envers les établissements de créelifa clientéle ou représentées par un titre

8.1 - Banques centrales

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Comptes et emprunts a terme 1500 1 50d
Dettes rattachées 1
Total Banques centrales 1500 1501

La valeur comptable du collatéral présenté a lagBarde France (3G) s’éléve au 30 juin 2016 a 4N80soit 645
M€ en créances privées et 4 185 M€ en titres deiswiés de titrisations.
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8.2 - Dettes envers les établissements de crédit

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Dettes a vue envers les établissements de crédit 372 205
Comptes ordinaires créditeurs 12 21
Emprunts au jour le jour 52
Autres sommes dues 360 132
Dettes a terme envers les établissements de crédit 1395 1224
Comptes et emprunts a terme 1289 1144
Dettes rattachées 106 80
Total des dettes envers les établissements de ctédi 1767 1433

Les dettes a vue sont un élément constitutif diepeJ résorerie et équivalents de trésorerie >digudans le tableau
de flux de trésorerie.

8.3 - Dettes envers la clientéle

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Comptes créditeurs de la clientéle 12 569 10 884
Comptes ordinaires créditeurs 159 83
Comptes créditeurs a terme 589 571
Comptes d'épargne - Livrets ordinaires 8 263 7 330
Dépdts a terme de la clientéle 3558 2901
Autres sommes dues a la clientéle et dettes rattaits 79 48
Autres sommes dues a la clientéle 33 35
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a vue 3 10
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a terme 1
Dettes rattachées sur comptes d'épargne - Livrdisaires 15
Dettes rattachées sur dépdts a terme de la ckentel 27 1
Total des dettes envers la clientéle (*) 12 648 10 939
(*) Dont entreprises liées 681 600

Les comptes créditeurs a terme tiennent compteedaamvention de gage espéces accordée a RCI Baague
constructeur Renault pour un montant de 550 malidieuros couvrant sans distinction géographigaeisgues de
défaillance du groupe Renault Retail Groupe.

RCI Banque a lancé son activité d’épargne en fé@042 en France, en février 2013 en Allemagnegweih 2014 en
Autriche et en juin 2015 au Royaume-Uni, en comimésant des comptes sur livrets ainsi que des tdépéerme.
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8.4 - Dettes représentées par un titre

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Titres de créances négociables (1) 1557 1664
Certificats de dépot 783 1149
Billets de trésorerie, Papiers commerciaux et dksm 618 261
BMTN et assimilés 128 228
Dettes rattachées sur titres de créances négogiable 28 24
Autres dettes représentées par un titre (2) 3240 2774
Autres dettes représentées par un titre 3239 2774
Dettes rattachées sur autres dettes représentéas tige 1 1
Emprunts obligataires et assimilés 13 236 13 094
Emprunts obligataires 13091 12 884
Dettes rattachées sur emprunts obligataires 145 210
Total des dettes représentées par un titre (*) 18 033 17 534

(*) Dont entreprises liées 155 156

(1) Les certificats de dép6ts, les billets de réde et les papiers commerciaux sont émis par Baique S.A.,
Banco RCI Brasil S.A. et Diac S.A.

(2) Les autres dettes représentées par un titrespmndent principalement aux titres émis par iEscules de
titrisation créés pour les besoins des opératiomditdsation allemande (RCI Banque S.A. Niededass
Deutschland), britannique (RCI Financial Servicéd)l francaise (Diac S.A.), brésilienne (Banco RBZasil
S.A) et italienne (RCI Banque Succursale Italiana)
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Note 9 : Comptes de régularisation et passifs diver

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Dettes d'imp0ts et taxes fiscales 383 423
Dettes d'impdts courants 88 79
Dettes d'imp0ts différés 287 324
Dettes fiscales hors impots courants 8 20
Comptes de régularisation et passifs divers 1344 1274
Dettes sociales 37 40
Autres créditeurs divers 1043 1011
Comptes de régularisation passif 258 216
Comptes d'encaissement 6 7
Total des comptes de régularisation et passifs dirge(*) 1727 1697

(*) Dont entreprises liées 283 282

Note 10 : Provisions

(*) Autres variations = Reclassement, effet desati@ans de change, effet de la variation du pétimé

Chacun des litiges connus dans lesquels RCI Bapgudes sociétés du groupe sont impliqués fait éblofun
examen a la date d'arrété des comptes. Aprés asisahseils juridiques, les provisions jugées re&iess sont, le cas
échéant, constituées pour couvrir les risques éstim

Les sociétés du groupe font périodiquement I'obgetcontrdles fiscaux dans les pays ou elles soplaimees. Les
rappels d'impéts et taxes acceptés sont comptébilar voie de provisions. Les rappels contestas [mis en
compte, au cas par cas, selon des estimationsamtélg risque que le bien-fondé des actions eduecengagés
puisse ne pas prévaloir.

Les autres provisions sur opérations bancairesmamtipalement constituées de la provision teahaiq’assurance
correspondant aux engagements des captives d'assuvis-a-vis des assurés et des bénéficiairecalasats. La
provision technique d’assurance s’éléve a 322 Mg gin 2016.

Les provisions pour restructurations a fin juin @@e 1 M€ concernent principalement I'Espagne.
Les provisions pour risques fiscaux et litiges pérations bancaires comprennent notamment cellladeiccursale
allemande (RCI Banque S.A. Niederlassung Deutsdhlani s’éleve a 5 M€ a fin juin 2016 contre 6 M& 31
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- . Reprises Autres (*)

En millions d'euros 12/2015 | Dotations o o . 06/2016
Utilisées Non Utilisées| variations

Provisions sur opérations bancaires 31y 11p (21) (89) 4 353
Provisions pour risques de litiges 10 2 1) 1 12
Provisions techniques des contrats d'assurance 288 08| 1 (a0 (63 (1 324
Autres provisions 19 2 (1 5 4 19
Provisions sur opérations non bancaires 8B 17 @) 1) 11 108
Provisions pour engagements de retraite et ass. 40 3 (2) 5 46
Provisions pour restructurations 1 1
Provisions pour risques fiscaux et litiges 39 13 6 8|5
Autres provisions 3 1 a 3
Total des provisions 400 129 (13 (€(4)) 1 46[L
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décembre 2015 aprés une reprise sans consommati@nME au titre des frais de dossiers abusifs. fregisions
restantes concernent les frais des dossiers faciurésociétés commerciales.

Note 11 : Dépréciations et provisions constituées eouverture d'un risque de contrepartie

Reprises

(*) Autres variations = Reclassement, effet desati@ns de change, effet de la variation du pétime

La ventilation par marché des dépréciations défli&es aux opérations avec la clientéle estg@mé&e en note 6.

Note 12 : Dettes subordonnées

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Titres participatifs 12 12
Total des dettes subordonnées 12 12

La rémunération des titres participatifs émis eB5l9ar Diac SA comprend une partie fixe égale aMT@Eaux
annuel monétaire) et une partie variable obtenuapptiquant a 40 % du TAM le taux de progressioméhultat net
consolidé du sous-groupe Diac de I'exercice papodapa celui de I'exercice précédent.

La rémunération annuelle est comprise entre 10028@% du TAM, et est assortie d’un taux planche6.&86.
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En millions d'euros 12/2015 | Dotations o ey Aut.re.s ) 06/2016
Utilisées Non Utilisées| variations
Dépréciations sur opérations bancaires 67p 1711 (105) (72) 7 657
Opérations avec la clientele (sur base individjelle 561 150 (105) Q) L 531L
Opérations avec la clientele (sur base collective) 091 21 (2 (2 124
Provisions sur opérations non bancaires b L 6
Autres couvertures d'un risque de contrepartie 5 1 6
Provisions sur opérations bancaires 14 4 (L 12
Provisions pour risques de litiges 10 1) 1 12
Total couverture des risques de contreparties 68p vy (205 (73 (6 675
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Note 13 : Ventilation des actifs et passifs finanefs par durée restant a courir

- . de3al2 N Total
En millions d'euros < 3 mois moic delab5ans >5ans 06/201¢
Actifs financiers 10 385 11 987 15210 387 37 969
Caisse et Banques centrales 843 843
Instruments dérivés 21 48 147 26 24p
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 68 1 299 168 12 75p
Préts et créances sur les établissements de crédit 09| 9 151 1 06¢
Préts et créances sur la clientéele 8 444 11 640 14 744 240 35 0p8
Passifs financiers 12 159 5 327 14 106 2 463 34 065
Banques centrales 500 1 000 150
Instruments dérivés 3 48 44 95
Dettes envers les établissements de crédit 654 615 98 1767
Dettes envers la clientéle 8 969 1359 1770 550 12 648
Dettes représentées par un titre 2033 3305 10794 19q1 18 0B3
Dettes subordonnées 12 12

- . de3al2 N Total
En millions d'euros < 3 mois moic delab5ans >5ans 12/201:
Actifs financiers 10989 10 561 13 500 334 3534
Caisse et Banques centrales 1937 1937
Instruments dérivés 46 137 167 24 374
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 752 196 62 114 64B
Préts et créances sur les établissements de crédit 20| 7 131 851
Préts et créances sur la clientéele 8011 10 228 13140 270 31 5[9
Passifs financiers 11 035 4 554 14 060 1832 31481
Banques centrales 1 1 500 1501
Instruments dérivés 9 29 30 68
Dettes envers les établissements de crédit 390 566 77 1433
Dettes envers la clientele 7 635 984 1764 55D 10933
Dettes représentées par un titre 3001 2974 10 289 1210 17 5B4
Dettes subordonnées 12 12

Les emprunts Banque Centrale correspondent ausatigés de financement & Long terme (TLTRO) qui éwd
introduites fin 2014 et progressivement utiliséas RCI Banque.
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Note 14 : Juste Valeur des actifs et passifs finaiecs (en application d'IFRS 7 et d'IFRS 13)
et décomposition par niveau des actifs et des pafssa la juste valeur

- Valeur Fair Value
En millions d'euros - 30/06/2016 - - - Ecart (*)
Comptable| Niveaul | Niveau2| Niveau3| JV (¥
Actifs financiers 37 969 738 2145 35144 38 Op7 38
Caisse et Banques centrales 43 843 843
Instruments dérivés 242 242 243
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 56 |7 738 18 75
Préts et créances sur les établissements de créglit 060]1 1060 106
Préts et créances sur la clientéele 35p68 35/106 108 38
Passifs financiers 34 055 12 34 239 34 241 (196)
Banques centrales 1500 1500 1509
Instruments dérivés 95 95 95
Dettes envers les établissements de crédit 1767 0018 1800 (33
Dettes envers la clientéle 12 6118 12 648 12648
Dettes représentées par un titre 18 p33 18/196 68 19 (163
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) JV : Juste valeur - Ecart : Gains ou pertetelats

Les actifs financiers disponibles a la vente clags€niveau 3 correspondent a des titres de getioh de sociétés
non consolidées. Les actifs financiers disponildléa vente classés en niveau 1 correspondent pailecnent a des
bons du Trésor et OPCVM ¢éligibles aux HQLA (aclifgiides de haute qualité) du ratio de liquiditéicderme LCR
(Liquidity Coverage ratio).
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- Valeur Fair Value
En millions d'euros - 31/12/2015 - - - Ecart (*)
Comptable| Niveaul | Niveau2| Niveau3| JV (¥)
Actifs financiers 35 384 635 3162 31615 35 412
Caisse et Banques centrales 1937 1937 1937
Instruments dérivés 374 374 374
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 43 b 635 8 643
Préts et créances sur les établissements de créglit 51| 8 851 851
Préts et créances sur la clientele 31p79 31607 6031 28
Passifs financiers 31481 12 31532 31544 (4
Banques centrales 1501 1501 1501
Instruments dérivés 68 68 68
Dettes envers les établissements de crédit 1433 2614 1426 7
Dettes envers la clientéle 10 9B3 10 933 1033
Dettes représentées par un titre 17 b34 17/604 47 60 (70
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) JV : Juste valeur - Ecart : Gains ou pertetelats

Hypothéses et méthodes retenues

La hiérarchie a 3 niveaux des instruments finasaemptabilisés a la juste valeur au bilan, telle demandée par la
norme IFRS 7 est la suivante :

- Niveau 1 : évaluations basées sur des prix catédes marchés actifs pour des instruments fieesentiques.

- Niveau 2 : évaluations basées sur des prix catésles marchés actifs pour des instruments finesimilaires ou
évaluations pour lesquelles toutes les donnéefisaives sont basées sur des données de marsieévables.

- Niveau 3 : techniques d'évaluation pour lesqaealles données significatives ne sont pas baséeesufonnées de
marché observables.

Les justes valeurs estimées ont été déterminéestigsant les informations disponibles sur les rhés et les
méthodes d’évaluation appropriées selon les tyfiestidiments.

Toutefois, les méthodes et hypothéses retenues pgnhature théoriques, et une part importante udenent
intervient dans l'interprétation des données duchmr L'utilisation d’hypothéses différentes et/oa théthodes
d’évaluation différentes pourrait avoir un effegraficatif sur les valeurs estimées.

Les justes valeurs ont été déterminées sur ladeseformations disponibles a la date de cléteretthque exercice,
et ne prennent donc pas en compte l'effet desti@mgultérieures.

En régle générale, quand l'instrument financiercesé sur un marché actif et liquide, le dernieursacoté est utilisé
pour calculer la valeur de marché. Pour les instntsrnon cotés, la valeur de marché est déterndingartir de
modeles de valorisation reconnus qui utilisent pEsmetres de marché observables. Si RCI Banqdéspese pas
des outils de valorisation, notamment pour les pitsdcomplexes, les valorisations sont obtenuesrésup
d’établissements financiers de premier plan.

Les principales hypothéses et méthodes d’'évaluatiortenues sont :
* Actifs financiers

Les préts a taux fixe ont été estimés en actuallsarflux futurs aux taux proposés par RCI Bangue31 décembre
2015 et au 30 juin 2016 pour des préts de conditarechéances similaires.

Les titres en niveau 3 correspondent aux titrealicipations non consolidés pour lesquels il ist&x pas de
cotation.

* Préts et créances a la clientéle

Les créances de financement des ventes ont étééestien actualisant les flux futurs au taux augiesl préts
similaires (conditions, échéance et qualité duteééb) seraient accordés au 31 décembre 2015 & min32016.

Les créances a la clientele qui ont une durée eanfiérieure & un an ne sont pas actualisées,juste valeur ne
présentant pas d’écart significatif avec la valette comptable.
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* Passifs financiers

La juste valeur des passifs financiers a été détéempar I'actualisation des flux futurs aux tauognsés a RCI
Banque au 31 décembre 2015 et au 30 juin 2016 gesmiemprunts de conditions et échéances simildiessflux
prévisionnels sont donc actualisés selon une codeb¢éaux zéro-coupon, incluant le spread de RClgBardes
émissions sur le marché secondaire contre 3 mois.

Note 15 : Accords de compensation et autres engagems similaires

Convention cadre relative aux opérations sur instrments financiers a terme et accords similaires

Le groupe RCI Banque négocie ses contrats d'ingnisn dérivés a terme sous les conventions-cadre de

I'International Swaps and Derivatives AssociatitB¥A) et de la FBF (Fédération Bancaire Francaise).

La survenance d'un cas de défaut donne a la pamieléfaillante le droit de suspendre I'exécutierses obligations
de paiement et au paiement ou a la réception sbide de résiliation pour I'ensemble des transastiésiliées.

Les conventions-cadre ISDA et FBF ne répondentauascritéres de compensation dans les états fimemcilLe
groupe RCI Banque ne dispose actuellement d'unt Jusidiquement exécutoire de compenser les mostant
comptabilisés uniqguement en cas de défaut ou d&went de crédit.

Tableau de synthése des compensations des actifpassifs financiers

Valeur Brute

Montants non compensés

comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 30/06/2016 P bruts . Instruments| o - A Garantie horl P
avant compensés] Y bilan | financiers ad ) ' nette
compensatioh p passif Passif bilan

Actifs 1166 1 164 44 68B 43
Dérivés 242 242, 44 19
Créances de financements Réseau |(1) 924 924 688

Passifs 95 95 44 51
Dérivés 95 95 44 51

~

(1) La valeur brute comptable des créances de deraent réseau correspondent pour 629 M€ a cellegalipe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontzedes a hauteur de 540 M€ par un gage especeslaqgar le
constructeur Renault (cf note 7.3) et pour 295 M£ eoncessionnaires financés par Banco RCI Braail &ont les

236

expositions sont couvertes a hauteur de 148 M€ naatissement des letras de cambio souscrites par le

concessionnaires.
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Montants non compensés
Valeur Brute
comptable Montants Montant net| Exposition
En millions d'euros - 31/12/2015 bruts 4 Instruments| e aul Garantie hor
avant compensés] Y bilan | financiers ad ) ' nette

compensatioh p passif Passif bilan
Actifs 1278 1278 4 68|L 548
Dérivés 374 374 49 321
Créances de financements Réseau |(1) 904 904 681 223
Passifs 68 68 49 19
Dérivés 68 68 49 19

(1) La valeur brute comptable des créances de deraent réseau correspondent pour 547 M€ a cellegalipe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontzedes a hauteur de 542 M€ par un gage especeslaqgar le
constructeur Renault (cf note 7.3) et pour 357 M& &oncessionnaires financés par Companhia de tGredi
Financiamento e Investimento RCI Brasil, dont legositions sont couvertes a hauteur de 139 M€ patissement

des letras de cambio souscrites par les concessiean

Note 16 : Engagements donnés

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Engagements de financement 2219 1 952
Engagements en faveur de la clientéle 2219 1 952
Engagements de garantie 54 46
Engagements d'ordre d'établissements de crédit 37 41
Engagements d'ordre de la clientéle 17 5
Autres engagements donnés 27
Engagements sur locations mobilieres et immobdiere 27
Total des engagements donnés (*) 2 300 1 994
47 6

(*) Dont entreprises liées

Les autres engagements donnés correspondent pd8raéix engagements donnés sur locations mobil&rpsur 21
M€ aux engagements donnés sur locations immoksliere
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Note 17 : Engagements regus

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Engagements de financement 4533 4 493
Engagements recus d'établissements de crédit 4533 4 493
Engagements de garantie 9 369 8 629
Engagements recus d'établissements de crédit 165 146
Engagements recus de la clientele 4814 4 564
Engagements de reprise regus 4390 39194
Total des engagements regus (*) 13 902 13121

(*) Dont entreprises liées 3116 2 893

RCI Banque dispose au 30 juin 2016 de 4 524 malidieuros de lignes de sécurité confirmées noiségis, d'une
diversification importante de ses programmes d’siois court et moyen termes et de 2 577 millioesidis de titres
de créances éligibles et mobilisables auprés datajue Centrale Européenne (aprés prise en coreptelétotes,
hors titres et créances mobilisées a la date dere)o

La majeure partie des engagements recus des pldtssconcerne les engagements de reprise coneseasles
constructeurs dans le cadre de la location finaacie

Garanties et collatéraux

Les garanties ou collatéraux permettent de se priérpartiellement ou en totalité contre le risque mertes di a
I'insolvabilité du débiteur (hypothéques, nantiseats, lettres d’intention, garanties bancaires gréaiére demande
pour I'octroi de préts aux concessionnaires et elientéle particuliere dans certains cas). Lesamarfont I'objet
d’une notation interne ou externe actualisée amsnannuellement.

Dans le but de réduire sa prise de risques, lepgré®®Cl Banque méne donc une gestion active etnégse de ses
suretés notamment en les diversifiant : assuraréditcgaranties personnelles et autres.

Note 18 : Intéréts et produits assimilés

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Intéréts et produits assimilés 1109 1141 2 26p
Opérations avec les établissements de crédit 14 9 22
Opérations avec la clientele 825 837 166
Opérations de location financiere 224 236 464
Intéréts courus et échus des instruments de caugert 40 58 11(
Intéréts courus et échus des instruments finandisponibles a la vente 6 1 9
Etalement des rémunérations versées aux apporteudsaffaires (209) (189 (388
Opérations avec la clientele (170 (a57 (322
Opérations de location financiere (39) (32 (66
Total des intéréts et produits assimilés (*) 900 952 1874
(*) Dont entreprises liées 279 271 545

La titrisation des créances n'ayant pas fait lbtjene déconsolidation, les intéréts relatifs atdéances cédées au
travers de ces opérations figurent toujours eméigéet produits sur opérations avec la clientéele.
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Note 19 : Intéréts et charges assimilées

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Opérations avec les établissements de crédit (73) (97 74
Opérations avec la clientele (75) (51 (114
Opérations de location financiere (2)
Intéréts courus et échus des instruments de caugert 9 (12 (16
Charges sur dettes représentées par un titre (215 (276 (537
Autres intéréts et charges assimilés (6) (10 (19
Total des intéréts et charges assimilés (*) (378 (446 (8614

(*) Dont entreprises liées (12) (15) (31)
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Note 20 : Produits et charges nets des autres agtés

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2019
Autres produits d'exploitation bancaire 510 474 934
Prestations accessoires aux contrats de financement 147 165 313
Produits des activités de services 228 196 404
Produits liés aux fins de contrats de location donteux 52 44 91
dont reprise de dépréciation des valeurs réfiehi 8 6 13
Opérations de location opérationnelle 64 40 95
Autres produits d'exploitation bancaire 19 27 33
dont reprise de provisions pour risques baasair 7 15 18
Autres charges d'exploitation bancaire (339 (312 (600
Colts des prestations accessoires aux contraisateément (63) (64) (12p)
Colts des activités de services (110 (98 (198
Charges liées aux fins de contrats de locationdwmneux (64) (50 (103)
dont dotation de dépréciation des valeurs vésliels (23) (10) (24
Codts de distribution non assimilables a des itgéré (52 (45 (83
Opérations de location opérationnelle (42) (27 (61
Autres charges d'exploitation bancaire (8) (28 (26
dont dotation aux provisions pour risques baasa (3) 1) (3)
Autres produits et charges d'exploitation 2 2 5
Autres produits d'exploitation 8 9 23
Autres charges d'exploitation (6) () (18
Total des produits et charges nets des autres adtiés (*) 173 164 341
(*) Dont entreprises liées 1 1) 1

Les prestations et les colts des prestations aipessux contrats de financement ainsi que ledyit® et les codts
des activités de services se rapportent principetém des prestations d'assurance et d'entretien.

Les produits et les colts des activités de serdoagprennent les produits et les charges comptébilau titre des
contrats d’assurance émis par les captives d'assei@du groupe.
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Note 21 : Charges générales d'exploitation et deffectifs

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2019
Frais de personnel (117 (213 (232
Rémunération du personnel 77) (78 (156
Charges de retraites et assimilées 9) (8) a7
Autres charges sociales (26) (25 (52
Autres charges de personnel 5) 2) (7
Autres frais administratifs (104 (96 (291
Impots et taxes hors IS (24) (23 (29
Loyers 4) (5) (11
Autres frais administratifs (76) (68 (151
Total des charges générales d'exploitation (*) (221) (209 (423

(*) Dont entreprises liées 1) @) 2

Les autres charges de personnel comprennent lesellatifs aux provisions pour restructuration etiprisques liés
au personnel.

Note 22 : Co(t du risque par catégorie de clientéle

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Codt du risque sur financement clientéle (36) (40 (84
Dotations pour dépréciation (84) (115 (213
Reprises de dépréciation 112 145 231
Pertes sur créances irrécouvrables (83) (78 (134
Récupérations sur créances amorties 19 8 32
Co(t du risque sur financement des Réseaux 9) (10
Dotations pour dépréciation (59) (42 (108
Reprises de dépréciation 52 44 113
Pertes sur créances irrécouvrables ) (2) (15
Co(t du risque sur autres activités ) 2) 1
Variation de la provision pour risques pays 1

Variation des dépréciations des autres créances 2) 3) 1
Total du colt du risque 47) (42 (93

Ce poste comprend le montant net des dotationsigesp pour dépréciation, les pertes sur créamoésouvrables,
ainsi que les récupérations sur créances amorties.
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Note 23 : Imp6bts sur les bénéfices

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2019
Impots exigibles (143 (168 (289
Impdts courants sur les bénéfices (143 (168 (289
Imp6ts différés ?3) 8 18
Impots différés ?3) 8 18
Total de la charge d'imp6ts sur les bénéfices (146 (160 (271

Le taux effectif d'impbts du Groupe s’établit a 88% au 30 juin 2016 contre 37,87% au 30 juin 2Q]
32,17% au 31 décembre 2015.

Le montant de la CVAE classé en imp6ts courantéesubénéfices s’éléve a -5 M€

La charge d’'impdt courant est égale aux montantspdts sur les bénéfices dus aux administraticstales au titre
de I'exercice, en fonction des régles et des tdimposition en vigueur dans les différents pays.

Certaines différences entre les résultats fiscascabciétés et les résultats inclus en consolidatamnent lieu a la
constatation d'impdts différés. Ces différencesiltéat principalement des régles retenues pouotaptabilisation
des opérations de crédit-bail et de location lorgjuee, et des dépréciations des créances douteuses

Note 24 : Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement postérieur a la cléture et suddepdfavoir une incidence significative sur les gtes du 30 juin
2016 n'est intervenu entre la date de cléture @6lguillet 2016, date a laquelle le Conseil at@rtés comptes.
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