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BILAN CONSOLIDE

ACTIF - En millions d'euros Notes 06/2017 12/2016
Caisse et Banques centrales 1476 1 040
Instruments dérivés 2 137 238
Actifs financiers disponibles a la vente et autetfs financiers 3 1219 955
Préts et créances sur les établissements de crédit 4 1266 1024
Préts et créances sur la clientele 5et6 40 944 37 92B
Créances d'imp6ts courants 7 12 44
Créances d'impots différés 7 107 106}
Créances fiscales hors imp6ts courants 7 316 316
Comptes de régularisation et actifs divers 7 1031 749
Participations dans les entreprises associéesntreprises 101 97
Opérations de location opérationnelle 5et6 828 715
Immobilisations corporelles et incorporelles 29 28
Ecarts d'acquisition 84 86
TOTALACTIF 47 548 43 32(
PASSIF - En millions d'euros Notes 06/2017 12/2016
Banques centrales 8.1 2 500 200
Instruments dérivés 2 123 97
Dettes envers les établissements de crédit 8.2 2 050 1 844
Dettes envers la clientéle 8.3 14 385 13 267
Dettes représentées par un titre 8.4 21 762 19 544
Dettes d'imp6ts courants 9 126 88|
Dettes d'imp6ts différés 9 355 333
Dettes fiscales hors imp6ts courants 9 15 28
Comptes de régularisation et passifs divers 9 1338 1 554
Provisions 10 128 147
Provisions techniques des contrats d'assurance 10 382 343
Dettes subordonnées 12 12 12
Capitaux propres 4372 4 06(
- Dont capitaux propres part des actionnaidesla société mere 4 339 4 046
Capital souscrit et réserves liées 814 814
Réserves consolidées et autres 3429 2 827
Gains ou pertes latents (251) (197)
Résultat de I'exercice 347 602
- Dont capitaux propres part des participatiome donnant pas le contrdle 33 14
TOTAL PASSIF 47 548 43 32(
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En millions d'euros Notes 06/2017 06/2016 12/2016
Intéréts et produits assimi 18 994 900 1844
Intéréts et charges assimilées 19 (393 (378 (762)
Commissions (Produits) 15 12 27
Commissions (Charges) 9) (8) 17
Gains (pertes) nets sur instruments financierguste valeur par résultat 9 (3) 9
Gains (pertes) nets sur actifs financiers dispesililla vente et autres (2) 2 1
Produits des autres activités 20 617 518 105
Charges des autres activités 20 (381 (345 (681)
PRODUIT NET BANCAIRE 850 698 1477
Charges générales d'exploitation 21 (259 (221 (458)
Dotations aux amortissements et dépréciationsnie®bilisations )] (3) (7)
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 587 474 1004
Codt du risque 22 (55 47 (104)
RESULTAT D'EXPLOITATION 532 427 904
Part dans le résultat des entreprises associéesrmreprises 7
Gains ou pertes nets sur autres actifs immobilisés
RESULTAT AVANT IMPOTS 540 431 917
Impéts sur les bénéfices 23 (182 (146 (284)
RESULTAT NET 358 285 624
Dont part des participations ne donnant pas lerént 11 10 24
Dont part des actionnaires de la société mere 347 275 602
Résultat net par action (1) et en euros 346,56 275,01 601,59
Résultat net dilué par action et en euros 346,56 275,01 601,59

(1) Résultat net - Part des actionnaires de la&@éaneére rapportée au nombre d'actions
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ETAT DE RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016

RESULTAT NET 358 285 624
Réévaluation du passif net au titre des avantagssédeur a 'emploi 2) 4) (8)
Total des éléments qui ne seront pas reclassésialtéement en résultat net (2 4 (g
Opérations de couverture de flux de trésorerie (5) (26 (28
Différences de conversion (52) (12 6
Total des éléments qui seront reclassés ultériewertren résultat net (57) (38) (34)
Autres éléments du résultat global (59) (42 (42
RESULTAT GLOBAL 299 243 584
Dont part des participations ne donnant pas lerotnt 6 2 13
Dont part des actionnaires de la société mere 293 241 571
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

A Gains oL
Réserves Réserves| Ecarts de ertes Résultat | Capi Capitaux
Capital liges au . ) P apitaux P Total
capital consolidéesconversion latents ou net propres propres it
En millions d'euros différés capitaux
(Part des (Part des d prOpr?S,
actionnaires dfactionnaires d (Part des parf congolidé g
@ @ ®) @ la société lasociets | donnant pafs
mére) mére) le controle)
Capitaux propres au 31 décembre 2015 100 714 2295 168) 2 539 348} 1B 3495
Affectation du résultat de I'exercice précédent 539 (539
Capitaux propres au 1 janvier 2016 100 714 2834 @y 2 3482 13 349
Variations de valeur de< instrument financier: (CFH
17 17 9 26
& AFS) affectant les capitaux prop an ( ( (
Réévaluatio du passi net at titre des avantage
aatio v P 9 @) @) @)
postérieurs a I'emplc
Différences de conversion (13) (13 1 (12
Résultat de la période avant affectation 275 275 10 284
Résultat global de la période (13) (21) 275 241 2 243
Distribution de la période (12) (12
Engagemer de racha de¢ participation ne donnan 9 9

pas le contrél
Capitaux propres au 30 juin 2016 100 714 2834 (181) (19) 275 3723 1 373b
Variations de valeur des instrument financier: (CFH

1 1 3 2
& AFS) affectant les capitaux prop ( (
Réévaluatio du passi net at titre de¢ avantage
aatio L P 9 @ @) @)
postérieurs a I'emplc
Différences de conversion 6 6 6
Résultat de la période avant affectation 327 327 14 341
Résultat global de la période 6 3) 327 330 11 341
Distribution de la période 2) 2)
Engagemer de racha de¢ participation ne donnan
gagemet * particip ©) @) ¥ (14
pas le contrdl
Capitaux propres au 31 décembre 2016 100 714 2827  17%) (22 602 404 i 4040
Affectation du résultat de I'exercice précédent 602 (602
Capitaux propres au 1 janvier 2017 100 714 3429 @) (22 4 046) 14 4 06p
Variations de valeur de< instrument financier: (CFH
_ ¢ (2) (2) 3) 5
& AFS) affectant les capitaux prop
Réévaluatio du passi net at titre des avantage
Fuatio ¢ P 9 @ @ @
postérieurs a I'emplc
Différences de conversion (50) (50 (2 (52
Résultat de la période avant affectation 347 347 11 359
Résultat global de la période (50) 4) 347 293 6) 294
Effet de¢ variation: de périmétre stock: options et 21 21
autre:
Distribution de la période (38) (38
Engagemer de racha des participation ne donnan 30 30
pas le contrdl
Capitaux propres au 30 juin 2017 100 714 3429 (225) (26) 347 4 339 3 4372
1) Le capital social de RCI Banque SA de 100iam8 d'euros est composé de 1.000.000 actions airdsrde 100 euros entierement libérées —
999 999 actions ordinaires étant détenues par Renats.
) Les réserves liées au capital comprennentriesep d’émission de la société mere.
3) Le solde des écarts de conversion constat®4gui3 2017 concerne principalement I'Argentine Bieésil et le Royaume Uni, la Corée du sud, la
Russie et la Turquie. Au 31 décembre 2016, il coraiel’Argentine, le Brésil et le Royaume Uni,Raissie, la Turquie et la Corée du sud.
(@] Comprend notamment la juste valeur des instnisnnanciers dérivés utilisés en couverture tiesde trésorerie et des titres disponibles a faeve

pour -11 M€ et les écarts actuariels IAS 19 podtZME & fin juin 2017.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Résultat net revenant aux actionnaires de la sociémere 347 275 607
Dotations nettes aux amortissements des immoliisaitorporelles et incorporelles 4 3 6
Dotations nettes aux provisions 38 35 77
Dividendes regus des entreprises associées ebeegeprises 1
Part dans les résultats des entreprises assotides eoentreprises (8) 4) (7)
Produits et charges d'imp6ts différés 25 3 34
Pertes et gains nets des activités d'investissement 2
Résultat net - Part des participations ne donnastlgcontrole 11 10 24
Autres (portefeuille d'instruments dérivés en justieur par résultat) 4 7
Capacité d'autofinancement 419 326 744
Autres mouvements (créances et dettes rattactéesges constatées d'avance) (328) (63) 20
Total des éléments non monétaires inclus dans Bulat net et autres ajustements (294) 11) 1p2
Flux liés aux opérations avec les établissementséit 686 108 844

- Encaissements / décaissements liés aux cesasur établissements de crédit (63) q (14)

- Encaissements / décaissements liés aux deitesablissements de crédit 749 109 858
Flux liés aux opérations avec la clientéle (2 266 (1929 (4189

- Encaissements / décaissements liés aux cesasur la clientéle (3 449) (3821) (6 748)

- Encaissements / décaissements liés aux ceitds clientéle 1183 1892 2 564
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotifpassifs financiers 2175 317 1614

- Encaissements / décaissements liés au poitiefde titres de placements (292 (112 (299)

- Encaissements / décaissements liés aux defiessentées par des titres 2 569 55 201p

- Encaissements / décaissements liés aux \sdelencaissement (101) (128) (106)
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotifpassifs non financiers 15 17 379
Diminution / augmentation nette des actifs et pasts provenant des activités opérationnelles 610 (1724 (1447
Flux net de trésorerie généré par l'activité opérabnnelle (A) 703 (1023 (689)
Flux liés aux actifs financiers et aux participato (6) (10) (33
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorglles 3 (5) (6)
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvestisement (B) 9) (15) (39
Flux de trésorerie provenant ou & destination désrmaires (34) (12 (14

- Dividendes versés (38) (12) (14)

- Augm. (dim.) de trésorerie provenant d'opiénas avec les participations ne donnant pas le ddet 4
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement (C) (34) (12 (14
Effet des var. des taux de change et de périmetrarda trésorerie et équivalents (D) (14 2 @)
Variation nette de la trésorerie et équivalents dérésorerie (A+ B+C+D) 646 (1048 (743)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 1639 2 3872 238p

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 1040 1937 1937

- Comptes (actif et passif) et préts / empransie aupres des établissements de crédit 599 445 45 4
Trésorerie et équivalents de trésorerie & la adtur 2285 1334 163

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 1476 843 1040

- Comptes actif et préts a vue aupres des itdvhents de crédit 994 863 810

- Comptes passif et emprunts a vue aupréstaedissements de crédit (185) (372) (211)
Variation de la trésorerie nette 646 (1048 (743
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

RCI Banque S.A, société mére du groupe, est uniétéagnonyme a conseil d’administration, au caml&alL00 000
000 euros entiérement libéré, entreprise soumi$endemble des dispositions |égislatives et régleaiees des
établissements de crédit, et immatriculée au Regdti commerce et des sociétés de Bobigny sou$ ®REN
306 523 358.

Le siége social de RCI Banque S.A est situé aadenue du Pavé-Neuf, 93168 Noisy-le-Grand CEDEX.
RCI Banque S.A a pour principale activité le finament des marques de I'Alliance.

Les états financiers consolidés condensés sentestiigroupe RCI Banque S.A au 30 juin portenia@Bociété et
ses filiales, et sur les intéréts du groupe dameiéreprises associées et les entités sous @ntdjoint.

1. APPROBATION DES COMPTES - DISTRIBUTIONS

Les comptes semestriels consolidés condensés dpegRCl Banque au 30 juin 2017 ont été arrétédep@onseil
d’Administration du 25 juillet 2017 qui autorisdeur publication.

Les comptes consolidés du groupe RCI Banque, panmde 2016, ont été arrétés par le Conseil d’Advimation du
3 février 2017 et approuvés a 'Assemblée Généhal22 mai 2017. Cette derniére a proposé de ndigmbuer de
dividendes sur le résultat 2016.

Les comptes consolidés sont exprimés en milliorard's, sauf indication contraire.

2. FAITS MARQUANTS

Evolution du périmétre de consolidation en 2017

Entrée en périmétre de consolidation par intégnagiobale, en février 2017, de la nouvelle enti@ Rolombia S.A.
détenue a hauteur de 51%. L’activité de cette dezrgonsiste principalement au financement deesasitentele et
réseaux en Colombie.

Filiales étrangéres n'ayant pas conclu de conventidiscale avec la France

Conformément a l'arrété du 6 octobre 2009 portpplieation de I'article L.511-45 du code monétagtefinancier,

RCI Banque déclare détenir en Colombie la Soci€lEFervicios Colombia S.A a hauteur de 95%. L'dtdide cette
derniére consiste a percevoir des commissionsesucrédits apportés a un partenaire commercial.ptiesipaux

indicateurs de gestion de cette filiale font I'dkg&in suivi mensuel. Au 30 juin 2017 son résudtaant impots’éléve a
0,724 M€
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3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes intermédiaires au 30 juin 2017 sorbliétaelon les principes de la norme IAS 34 « Imfation
financiére intermédiaire ». lIs ne comprennent tpases les informations requises lors de la préjerales comptes
consolidés annuels et doivent donc étre lus dedmacibncomitante avec les états financiers au 8dndére 2016.
Les états financiers du groupe RCI Banque arréié8ladécembre 2016 ont été préparés en conforméé ke
référentiel IFRS (International Financial Report®tandards) publié par I''ASB (International Accting Standards
Board) au 31 décembre 2016 et tel qu'adopté damsdh européenne a la date de cléture des comptiesxception
des changements mentionnés ci-apres, les reghaéthbdes comptables sont identiques a celles aggifgdans les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2016.

A — Evolutions des principes comptables

Le groupe RCI Banque appligue les normes et amematsnparus au Journal Officiel de I'Union européenn
d’'application obligatoire & compter du ler jan\2edl7.

Nouveaux textes d’application obligatoire au lergnvier 2017

Amendement d'lIAS 7 Initiative concernant les infaions a fournir

Amendement d'lAS 12 Comptabilisation d’actifs d’ibtaifféré au titre des pertes latentes
Améliorations annuelles 2014-2016 Diverses dispost

A ce jour, aucun de ces textes n'a eu d’'impactifsaguif sur les comptes consolidés a fin juin 2017

Par ailleurs, le groupe étudie actuellement la misesuvre des nouvelles normes IFRS applicablebaireement.

Nouvelles normes IFRS adoptées par I'Union Européer Date d’application selon
I'IASB
IFRS 9 Instruments financiers 1¢janvier 2018%
IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés abmtrats 1¢ janvier 2018%
conclus avec des clients

(1) Application par anticipation possible.

La norme IFRS 9 « Instruments financiers » pulyliéel'l ASB en juillet 2014 en remplacement de lame IAS 39 «
Instruments financiers: comptabilisation et évabrab, regroupe les trois phases suivantes : @ilzetson et
évaluation, dépréciation et comptabilité de couwertLa macro-couverture fait I'objet d’un projépsiré par I'lASB.
La norme IFRS 9 dont la date d’application oblig&taera le ler janvier 2018, a été adoptée panidi
Européenne. Son impact sur les états financieRQleBanque est en cours d’analyse.

Les modifications apportées par IFRS 9 incluent :

* une approche pour la classification et I'évaluaties actifs financiers qui reflete le modéle écangomdans
le cadre duquel ils sont gérés ainsi que leursdlixrésorerie contractuels : les préts et lesstile dette qui
ne sont pas considérés comme « basiques » ausémaarme (Solely Payments of Principal and Irst@re
seront ainsi mesurés a la juste valeur par régaldis que les préts et titres de dette « basigsesont
mesurés au colt amorti ou a la juste valeur patazappropres en fonction du modele de gestionede ¢
actifs. Les modifications relatives aux passifaficiers concernent les passifs évalués a la jastevpar
résultat pour lesquels la variation du risque @elitipropre doit étre constatée en capitaux propres

* un modéle unique de dépréciation du risque de tcré@RS 9 permet de passer d’un provisionnement de
pertes de crédit avérées a un modele de provisioemieprospectif, fondé sur les pertes de crédihdties :
0 Le nouveau modéle de dépréciation imposedstater les pertes de crédit attendues a 12supis
les instruments émis ou acquis, dés leur entrédsl
0 Les pertes de crédit attendues a maturitéodé@tre comptabilisées lorsqu’une augmentation
significative du risque de crédit sera constatgmidda comptabilisation initiale.
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* une approche sensiblement réformée de la compéatiédi couverture : le modele d’IFRS 9 a pour offjeet
mieux refléter la gestion des risques, notammemangissant les instruments de couverture éligilidans
l'attente d’une future norme relative a la macrongarture, IFRS 9 permet de maintenir les reglesedieis
(IAS 39) de la comptabilité de couverture a toses relations de couvertures ou seulement auxoredade
macro-couverture.

Les informations en annexe sont aussi renforcdkes sent a permettre aux utilisateurs des éi@asciers de
comprendre l'incidence du risque de crédit sur tetant, I'échéance et le degré d’incertitude des dle trésorerie
futurs.

Conscient de I'enjeu majeur que la norme IFRS #é&smte pour les institutions bancaires, le gr&R@eBanque a
lancé son projet IFRS 9 dés le dernier trimestb20 s’agit d’'une structure projet commune auiéfes Risque et
Finance.

Des comités de pilotage réunissant les responsdeteBonctions Risques et Finance ont été misaae painsi que
des comités opérationnels dédiés aux différentslgmatiques liées a la mise en ceuvre de la neunetime.

Au cours du premier trimestre 2016, les premiessaux ont porté essentiellement a ce stade sypriesipes de
classement et d’évaluation, la revue des instrusriémanciers actuellement utilisés au regard depdesipes et enfin
sur la définition de la méthodologie du nouveau éede provisionnement.

Au cours du deuxiéme semestre 2016, le groupe aspioila revue de ses portefeuilles d'actifs fici@ns pour
déterminer leurs futurs classements et modes diatiah sous IFRS 9. Par ailleurs, les travaux dibrege et de
validation du cadre méthodologique définissantréeges d’appréciation de la dégradation du risgeerdit et de
détermination des pertes attendues a un an et @ritdasont en cours de finalisation pour I'activiidientéle et
Réseau. Le groupe a fait le choix de s’appuyeresiconcepts et dispositifs existants (notammeniesdlispositif
bélois) pour les expositions pour lesquelles légezmces de fonds propres au titre du risque detcsédt calculées
selon I'approche prudentielle IRBA (méthode avandéecalcul du ratio de solvabilité), ce qui représeune trés
grande majorité des encours clientéle du groupedi§imsitif sera également appliqué, de maniere pimplifiée,
aux portefeuilles pour lesquels les exigences delsfopropres au titre du risque de crédit sont &zdsuselon
I'approche standard. Par ailleurs, le dispositlblsasera complété des dispositions spécifiqudaREI9 et notamment
la prise en compte des informations de nature paisge.

Au cours du premier semestre 2017, les travawatibrage et de validation du cadre méthodologidginissant les
regles d’appréciation de la dégradation du risgeeciddit et de détermination des pertes attenduas an et a
maturité ont pu étre finalisés pour l'activité Qliele et Réseau. De plus, les études de cadragd adaptation des
systéemes d'information et processus ont été fiéatiset certains développements informatiques énertamés. La
déclinaison opérationnelle du projet est prévueaus du deuxiéme semestre 2017.

A ce stade du projet de mise en ceuvre de la ndfFiR8 B, les conséquences chiffrées de son applicaigpeuvent
étre raisonnablement estimées.

Cette norme est applicable ati janvier 2018 et peut étre appliquée par anticjpatLe groupe n'a pas arrété les
modalités de transition qu’il appliquera.

IFRS 15 « Produits des activités ordinaires promeda contrats avec les clients » :

Le 29 octobre 2016, I'Union Européenne a publiéJaurnal Officiel la norme IFRS 15 « Produits defiviés
ordinaires provenant de contrats avec les client€ette norme remplacera les normes IAS 11 et 18S:tlles
interprétations IFRIC et SIC associées. Elle prepase nouvelle approche de reconnaissance desusedénrite en
cing étapes. Celle-ci pourrait avoir notammentidgsacts sur les modalités de reconnaissance desusvelatifs aux
contrats contenant plusieurs obligations de perémica avec des prix de transaction ayant une comjgosariable
ainsi que sur les contrats comprenant une compas#mtfinancement. IFRS 15 présente également unech®
approche du traitement comptable de la garantidigimguant la garantie de type assurance et langarde type
service.

Les travaux d’analyse actuellement en cours ne wisedt pas a identifier des changements majeurs tan
reconnaissance des revenus.

Cette norme est applicable au ler janvier 201&set @tre appliquée par anticipation. Le groupesage d’appliquer
cette nouvelle norme a compter du ler janvier Z¥8n la méthode rétrospective.

IFRS 16 « Contrats de location » :

Par ailleurs, le groupe étudie la nouvelle normRBSF16 « Contrats de location » dont I'adoption panion
Européenne est prévue courant 2017.

-10 -
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Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Euro  péenne Date d’application selon I'|ASB

IFRS 16 Contrats de location 1ef janvier 2019

Le 16 janvier 2016, I'lASB a publié la norme IFR6 & Contrats de location » qui remplacera la noi®17 et les
interprétations IFRIC et SIC associées et viendmpsmer, cdté preneur, la distinction précédemnfizite entre les
contrats de location simple et les contrats detioadinancement. Selon IFRS 16, un preneur conilgalun actif lié

au droit d'utilisation et une dette financiére g@ntative de I'obligation locative. L’actif lié aloit d'utilisation est
amorti et I'obligation locative est évaluée iniéalent a la valeur actualisée des paiements locatifda durée de
location, actualisée au taux implicite du contratldcation s'il peut étre facilement déterminé autaux d'emprunt
marginal sinon.

Cette norme est en revanche trés proche de la nexistante pour le traitement des contrats de ilmeadté bailleur.

Les travaux d’analyse actuellement en cours newisedt pas a identifier des changements majeurs.

Cette norme est applicable aff fanvier 2019 et peut étre appliquée par antiojpatie groupe n’envisage pas
d’appliquer cette norme par anticipation.

IFRS 17 «contrats d’assurance» :

Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Euro  péenne Date d’application selon I'|ASB

IFRS 17 Contrats d’assurance 1ef janvier 2021

La norme IFRS 17 sur les contrats d’assurance pufiiée le 18 mai 2017 par I'lASB. Sous résenaddption par
I'Union Européenne, elle entrera en vigueur en 2@2llieu et place de I'actuelle norme IFRS 4.
Le groupe n'envisage pas, a ce stade, d’applicetée aorme par anticipation.

B. Estimations et jugements

Les principales zones de jugements et d’estimafans |'établissement des comptes consolidés résw@mé30 juin
2017 sont identiques a celles détaillées dansta3® de I'annexe aux comptes annuels 2016.

C. Changements de présentation

Aucun changement de présentation n'a été appagaur depuis le®ljanvier 2017.

-11 -
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4. ADAPTATION A L'ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIE R

Dans un environnement économique contrasté, RChBamaintient une politique financiére prudenteestforce
son dispositif de gestion et de contréle de laidité.

Liquidité

RCI Banque porte une grande attention a la diveasibn de ses sources d’'acces a la liquidité. Bepu
déclenchement de la crise financiére, I'entrepait@rgement diversifié ses sources de financementlela de la base
historique d’investisseurs obligataires en euresyalvelles zones de distribution ont été explsitdec succes.

L’extension a huit ans des maturités maximales &g Euro a permis de toucher de nouveaux insestis a la
recherche de duration. Par ailleurs le groupe gestenté sur les marchés obligataires dans désedewultiples
(USD, GBP, CHF, BRL, ARS, KRW, MAD, etc.), que aatpour financer les actifs européens ou pour egamner
le développement hors Europe.

Le recours au financement par titrisation, de fampmavé ou public, permet également d’élargir Iadod’investisseurs.

Enfin, I'activité de collecte de dépdts, lancédémier 2012 et désormais déployée dans quatre payg compléter
cette diversification et permet a I'entreprise @elapter aux exigences de liquidité résultant demes Bale 3.

Le pilotage du risque de liquidité de RCI Banquengren compte les recommandations de 'EBA relative
I'Internal Liquidity Adequacy Assessment ProcesAAP) et repose sur les éléments suivants :

- Appétit pour le risque : Cet élément est défini par le Comité des RisqueSahseil d’Administration.

- Refinancement : Le plan de financement est construit dans unegoptide diversification d’accés a la
liquidité, par produit, par devise et par maturités besoins de financements font I'objet de resges
réguliers qui permettent d’ajuster le plan de foement.

- Reéserve de liquidité :L'entreprise vise a disposer en permanence d’aserve de liquidité en adéquation
avec l'appétit pour le risque de liquidité. La nésede liquidité est constituée de cash, d'actdstement
liquides (HQLA), d’actifs financiers, de collatéraligible aux opérations de politique monétaire lae
Banque Centrale Européenne et de lignes bancardsmées. Elle est revue chague mois par le Comité
Financier.

- Prix de transfert : Le refinancement des entités européennes du Gresipprincipalement assuré par la
Trésorerie Groupe qui centralise la gestion deidaidité et mutualise les colts. Les codts de dgéi
internes sont revus périodiquement par le Comit@rigier et sont utilisés par les filiales commdesigpour
la construction de leur tarification.

- Scénarios de stresslLe Comité Financier est informé chaque mois derizon pendant lequel I'entreprise
peut assurer la continuité de son activité ensatilf sa réserve de liquidité dans divers scéndgostress.
Les scénarios de stress comprennent des hypotteskste des dépéts, de perte d’accés a de nouveaux
financements, d'indisponibilité partielle de cemwiéléments de la réserve de liquidité ainsi que de
prévisions de production de nouveaux crédits. Lggothéses de fuite des dépbts stressée sont trés
conservatrices et font I'objet dmcktestingséguliers.

- Plan d'urgence : Un plan d'urgence établi permet d’identifier letians & mener en cas de stress sur la
situation de liquidité.
Risque au titre de I'activité de crédit

Le pilotage de la nouvelle production par la pralitghde défaut issue des systemes de score apdemnaintenir la
qualité du portefeuille sur tous les grands marchés

Les perspectives économiques restant incertaiagslotage centralisé de la politique d’acceptatiuse en place au
début de la crise a été maintenu. Le réglage daérags d’'acceptation est ajusté en fonction desstestsnis a jour
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trimestriellement sur les principaux pays par mararticuliers, entreprises). Au final, la quatigé la production est
en ligne avec les objectifs.

Dans un environnement en évolution permanente,Ba@Hue a pour objectif de maintenir le risque dalitiglobal a
un niveau compatible avec les attentes de la corantarfinanciére et les cibles de profitabilité.

Rentabilité

RCI Banque revoit régulierement les colts de lig@ichternes utilisés pour la tarification des @i#ms clientéle,
permettant ainsi de maintenir une marge sur laymch de nouveaux crédits en ligne avec les cibleigétaires. De
facon similaire, la tarification des financements@dés aux concessionnaires est indexée sur yriéabase interne
reflétant le cot des fonds empruntés et des amus liquidité nécessaires a la continuité d'@étiCette méthode
permet de maintenir constante la rentabilité deaattivité.

Gouvernance
Le suivi des indicateurs de liquidité fait 'obgun point spécifique a chacun des comités finasaieensuels.

Les comités de gestion pays suivent égalementrsgsiguement les indicateurs de risque et de masjaritanée
prévisionnelle, qui complétent les analyses halisiele la rentabilité des filiales.

Exposition au risque de crédit non commercial

Le risque de contrepartie bancaire résulte du place des excédents de trésorerie, investis sooefde dépots a
court terme, et des opérations de couverture dueisle taux ou de change par des produits dérivés.

Ces opérations sont réalisées aupreés d'établissef@ncaires de premier ordre préalablement aésopar le
Comité de Contrepartie. RCI Banque porte par asleme attention particuliére a la diversificattes contreparties.

De plus, pour satisfaire aux exigences reglemasgaésultant de la mise en application du ratibodedité a 30 jours
Liquidity Coverage RatigLCR), RCI Banque investit dans des actifs liquitids que définis dans I’Acte Délégué de
la Commission Européenne. Ces actifs liquides gontipalement constitués de dépéts auprés deraBaCentrale
Européenne et de titres d’états ou supranationauguration moyenne du portefeuille de titres étdérieure a un

an.

En outre, RCI Banque a également investi dans ndsfaont les actifs sont constitués de titres daraes émis par
des agences européennes, des états et des émaffargationaux. Son exposition moyenne au risquer it est de
six ans avec une limite a neuf ans. Le fonds vigeaxposition nulle au risque de taux avec un maxirde deux ans.

Environnement macroéconomique

Au cours du premier semestre 2017, les marchésoomiu I'influence de deux facteurs ayant des efipfsseés sur la
volatilité. En premier lieu, une période électorateGrande-Bretagne, en Allemagne et surtout emcErau deux des
quatre candidats pouvant se qualifier pour le settounr des élections présidentielles affichaierst plesitions anti-
européennes, a été source d'inquiétudes. Ces@mesgir le marché ont cependant été compensétsmpamtien de
la politique d’assouplissement quantitatif menéelp®anque Centrale Européenne. Cette dernienépcaément
aux annonces faites en 2016, a ralenti son rytHaehdts de titres de 80 & 60 Md€ par mois a padiiril et n'a pas
annoncé au cours du semestre de futures étapestidede sa politique non conventionnelle. Ainailiquidité
excédentaire est restée a des niveaux confortables.

Les swaps de taux ont connu une période de hausastdes premiers mois de I'année et atteint untmoiminant
en mars avant de se détendre et revenir en fiemdestre sur des niveaux proches de ceux de déc@gibse

Par ailleurs, les marges de crédit observées suatehé obligataire en général et sur les obligatRCI Banque en

particulier sont restées globalement stables auscdu semestre. Le niveau observé sur la dette@s*%mise par
I'entreprise s’est ainsi Iégérement resserré gatrger et juin.
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5. REFINANCEMENT

Les prévisions de croissance ont conduit le gr@augeblir un programme de financement importanr jannée 2017. En
raison des incertitudes liées aux élections présielees frangaises, RCI Banque a souhaité emprumte grande partie de
ses besoins sur les premiers mois de I'année gtsa wilisé pour la premiere fois sur le marchélpeuro le format

d’émission double tranches.

RCI Banque a émis environ 4,8 Md€ au premier semeke groupe a lancé successivement deux transacéi double
tranches portant un coupon a taux variable potralache la plus courte et taux fixe pour la trankzhelus longue : la
premiére a 3ans/7ans pour 1,4 Md€ et la deuxiédena/8ans pour 1,35 Md€. Cette derniére tranchie pematurité la
plus longue jamais émise par RCl Banque et répandsauhait de diversification de la base des inssstirs par
I'allongement de la dette. Par ailleurs, RCI Bangsatintervenue a deux reprises sur des duréesads,%n langant deux
émissions de 750 M€. La premiére porte un coupdaua fixe et la seconde un coupon & taux varialble'agit de
I'obligation & coupon variable la plus longue ényise le groupe depuis la crise financiére de 2608l Banque est aussi
revenue sur le marché suisse aprés 4 ans d’abs¢rcéancé une obligation de 200 MCHF a 5 ans. d@nptément, le
groupe a réalisé trois placements privés d’'unealdet2 ans pour un montant cumulé de 365 M€.

Cette alternance de maturités, de types de cougtahes formats d’émission, s’inscrit dans la stritélp diversification des
sources de financement poursuivie depuis plusianrsées par le groupe et permet de toucher le phusdgnombre
d’investisseurs.

Hors d’Europe, les entités du groupe au BrésilCenée du Sud, au Maroc et en Argentine ont égaleemprunté sur
leurs marchés obligataires domestiques.

Les dép6bts de la clientéle particuliere progresdend,944 Md€ depuis décembre 2016 et atteignest MIB8€ au 30 juin
2017, représentant 32,6% des encours, ce qui pomdsa l'objectif de I'entreprise de disposer depdts clientele
représentant environ un tiers des financementsdésa ses clients.

Ces ressources, auxquelles s’ajoutent, sur le péenturope, 4,1 Md€ de lignes bancaires confirméestirées, 2,8 Md€
de collatéral éligible aux opérations de politiquenétaire de la BCE, 1,8 Md€ d’actifs hautementitigs (HQLA) ainsi
que des actifs financiers a court terme pour untamnde 0,4 Md€, permettent & RCI Banque d’asderenaintien des
financements accordés a ses clients pendant 12saésacces a la liquidité extérieure.

6. EXIGENCES REGLEMENTAIRES

Conformément a la réglementation prudentielle b@@cqui transpose en droit francais la Directivel2B86/UE
concernant I'accés a l'activité des établissemdatsrédit et la surveillance prudentielle des é&abiments de crédit
et des entreprises d’investissement (CRD IV) eefflement (UE) 575/2013, le groupe RCI Banque esinis au
respect du ratio de solvabilité et des ratios ifslatla liquidité, la division des risques ou éuilibres de bilan (ratio
de levier).

Au 30 juin 2017, les ratios calculés ne mettentggaévidence un non-respect des exigences réglaiment
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7. NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Note 1 : Secteurs opérationnels

- ' R ) Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2017
Encours productif moyen 28 045 9811 37 85p
Produit net bancaire 633 131 84 85
Résultat brut d'exploitation 444 105 34 581
Résultat d'exploitation 400 94 38 532
Résultat avant impots 399 95 46 54(

- ' R p Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 122016
Encours productif moyen 24 629 8 077 32 70b
Produit net bancaire 1108 2217 137 147p
Résultat brut d'exploitation 759 185 65 1009
Résultat d'exploitation 672 168 69 90
Résultat avant impots 672 168 72 911

- ' N , Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2016
Encours productif moyen 23427 7 917 31344
Produit net bancaire 554 106 34 69
Résultat brut d'exploitation 388 86 474
Résultat d'exploitation 350 77 4217
Résultat avant impots 350 77 4 431

Les contributions par marché sont analysées, msudifférentes périodes présentées, sur les paingipgrégats du
compte de résultat ainsi que sur I'encours moyedugrtif.

Au niveau du Produit Net Bancaire, étant donné lguenajorité des produits sectoriels du groupe R@hdie
provient d'intéréts, ces derniers sont présentésdes charges d'intéréts.

La détermination des résultats par secteur d'&&tigpose sur des conventions analytiques intelmesfacturation ou
de valorisation des moyens affectés. Les fondsrpeoplloués a chacun des pdles d'activité sont effagtivement
mis a la disposition des filiales et succursalégartis ensuite entre activités en fonction deeeghalytiques internes.

L’Encours Productif Moyen est I'indicateur opératie! utilisé pour le suivi des encours. Cet indicatreprésentant
une moyenne arithmétique des encours, sa valepaesbnséquent différente des encours figurataicifldu groupe
RCI Banque tels que présentés aux notes 5 et Amtesxes : Opérations avec la clientéle et assimilééentilation
des opérations avec la clientéle par segment ditcti
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Note 2 : Instruments dérivés
En millions d'euros 06/2017 1212016
Actif Passif Actif Passif
Juste valeur des actifs et passifs financiers congtiilisés 30 31 44 39
dans la catégorie des dérivés détenus a des finstdsaction
Instruments dérivés de taux 3 1 2
Instruments dérivés de change 27 30 46 37
Autres instruments dérivés 2
Juste valeur des actifs et passifs financiers désigs 107 92 190 54
en couverture
Instruments dérivés de taux et de change : Coueediijuste valeur 108 3 179 14
Instruments dérivés de taux : Couverture de flucésorerie futurs 1 5 m 44
Total des instruments dérivés (*) 137 123 234 9]
(*) Dont entreprises liées 7 10

Les « Autres instruments dérivés » integrent Itgoent au titre de risque de crédit de -0,364 M8@juin 2017 se
décomposant en un produit de +0,178M€ au titread2MA et une charge de -0,542 M€ au titre de la CVA

Ces postes comprennent essentiellement des insttsinhérivés contractés sur les marchés de gré pagré groupe
RCI Banque dans le cadre de sa politique de cauneede I'exposition aux risques de change et dedantérét.

Ventilation des nominaux dinstruments dérivés pardurée résiduelle et par intention de gestion

- ' N L Total Dtentreprises
En millions d'euros <lan de 1a5ans >5ans 06/2017 ios
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 1511 1511
Achats 1505 1504
Opérations de change au comptant
Préts
Emprunts
Opérations de swap de devises
Préts 815 387 12043 146
Emprunts 754 385 1134 140
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 5832 8 115 235 16 297
Emprunteurs 5832 8 115 235 16 297
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30 juin 2017

- ' N L Total Dtentreprises
En millions d'euros <lan de 1a5ans >5ans 122016 ios
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 1557 1 557
Achats 1559 1559
Opérations de change au comptant
Préts
Emprunts 1 1
Opérations de swap de devises
Préts 343 823 1 166 221
Emprunts 333 717 105 210
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 5710 6 5353 1650 13895
Emprunteurs 5710 6 535 1650 13895
Note 3 : Actifs financiers disponibles a la venteteutres actifs financiers
En millions d'euros 06/2017 12/2016
Actifs financiers disponibles a la vente 1209 929
Effets publics et valeurs assimilées 656 521
Titres a revenus variables 159 109,
Obligations et autres titres a revenus fixes 394 299
Autres actifs financiers 10 26
Participations dans les sociétés non consolidées 10 26
Total des actifs financiers disponibles a la ventet autres actifs financiers (*) 1219 95
(*) Dont entreprises liées 10 26
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Note 4 : Préts et créances sur les établissements crédit

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances a wue sur les établissements de crédit 994 810
Comptes ordinaires débiteurs 938 773
Préts au jour le jour 56 36
Créances rattachées 1
Créances a terme sur les établissements de crédit 272 214
Comptes et préts a terme 272 214
Total des préts et créances sur les établissemeuits crédit (*) 1266 1024
(*) Dont entreprises liées 210 210

Les créances a vue sont un élément constitutif alilep« Trésorerie et équivalents de trésorerigurdint dans le
tableau de flux de trésorerie.

Les comptes courants bancaires détenus par les fmmdmun de titrisation contribuent pour partiergliaussement
de crédit des fonds. lls s’élevent a 542 milliorsudos a fin juin 2017 et sont classés parmi lemmes ordinaires
débiteurs.

Les opérations de prét au jour le jour avec lesqBas Centrales figurent dans la rubrique « Cais®aaques
Centrales ».

Note 5 : Opérations avec la clientéle et assimilées

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Préts et créances sur la clientele 40942 37 923
Opérations avec la clientéle 31170 29 244§
Opérations de location financiére 9772 8 679
Opérations de location opérationnelle 828 715
Total opérations avec la clientele et assimilées 41770 38 634

Au 30 juin 2017, 866 millions d’euros sont des fioeaments directement consentis a des filiales ocoussales du
Groupe Renault contre 747 millions d’euros au 3deddre 2016.

Au 30 juin 2017, le réseau de concessionnairesrgupen tant qu'apporteur d’'affaires, une rémurnénatle 379
millions d’euros contre 338 millions au 30 juin 01

Au titre de leur politique commerciale et dansdglre de campagnes promotionnelles, les constriscpeuticipent a
la bonification des financements octroyés a lantdile par le groupe RCI Banque. Au 30 juin 201tecgarticipation
s’éléeve a 305 millions d’euros contre 242 milliatisuros au 30 juin 2016.

La valeur brute des encours restructurés, suitéerisdmble des mesures et de concessions enverdidess
emprunteurs qui rencontrent (ou sont susceptiblésvanir de rencontrer) des difficultés financigre’éléve a 123
millions d’euros et est dépréciée a hauteur de dlibns d’euros au 30 juin 2017.
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5.1 - Opérations avec la clientéle

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Créances sur la clientéle 31490 29 614
Affacturage 891 491
Autres créances commerciales 2 2
Autres crédits a la clientéle 29 906 28 379
Comptes ordinaires débiteurs 276 272,
Créances douteuses et compromises 415 470
Créances rattachées sur clientéle 55 79
Autres crédits a la clientéle 40 40
Comptes ordinaires débiteurs 11 31
Créances douteuses et compromises 4 8
Eléments intégrés au colt amorti sur créances cliédle 175 114
Etalement des frais de dossiers et divers (25) (27
Etalement de la participation regue du construabewlu réseau (526 (495
Etalement des rémunérations versées aux ap podetfares 726 636)
Dépréciation des créances sur la clientéle (550 (559
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (229 (226
Dépréciation des créances douteuses et compromises (269 (290
Dépréciation de la valeur résiduelle (52) (43
Total net des créances sur la clientele 31170 29 244

Les opérations de titrisation n'ont pas eu pouséquence de déconsolider I'encours cédé. Les egaidées, les
intéréts courus qui y sont rattachés ainsi queiegisions afférentes figurent toujours a l'actiflllan du groupe.

Les créances d'affacturage résultent de I'acquoisippar le groupe de créances commerciales cédédalfiance
Renault-Nissan.
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5.2 - Opérations de location financiére

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances sur opérations de location financiere 9 864 8 754
Crédit-bail et location longue durée 9744 8 647
Créances douteuses et compromises 120 114
Créances rattachées sur opérations de location finaiere 6

Crédit-bail et location longue durée 5

Créances douteuses et compromises 1

Eléments intégrés au colt amorti sur opérations diocation financiére (2 4
Etalement des frais de dossiers et divers 9) (15)
Etalement de la participation recue du construabeudu réseau (243 (110
Etalement des rémunérations versées aux ap podefifares 150 129
Dépréciation des créances sur opérations de locatidinanciére (96) (92
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (16) (16
Dépréciation des créances douteuses et compromises (79) (75
Dépréciation de la valeur résiduelle (2) (1)
Total net des créances sur opérations de locatiomanciére 9772 8 679

5.3 - Opérations de location opérationnelle

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Immobilisations données en location 847 729
Valeur brute des immobilisations données en lonatio 1041 885
Amortissements sur immobilisations données enitotat (194 (156
Créances sur opérations de location opérationnelle 5 4
Créances rattachées 1 1
Créances saines 6 5
Créances douteuses et compromises 3 2
Produits et charges restant a étaler (5) (4)
Dépréciation des opérations de location opérationnie (24) (18
Dépréciation de la valeur résiduelle (24) (18
Total net des opérations de location opérationnell§) 828 715

(*) Dont entreprises liées (1)
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Note 6 : Ventilation des opérations avec la clienté par segment d'activité

- ) L . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2017
Valeur brute 31577 10 49 36p 42 440
Créances saines 31135 10 399 368 41 897
Créances douteuses 164 79 2 249
Créances compromises 278 20 29§
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 1,40% 0,94% 0,54% 1,28%
Dépréciation sur base individuelle (428) (93 (1 (522
Dépréciation créances non douteuses (112) (62 (74
Dépréciation créances douteuses (94) (13 (1 (208
Dépréciation créances compromises (222) (18 (240
Dépréciation collective sectorielle (35) (113 (148
Dépréciation des créances (16) (113 (229
Risque pays (19) (19)
Total des valeurs nettes (*) 31114 10 292 36f 41710
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsues; et rémunérations versées) 39 866 241 1146
- ) R . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 122016
Valeur brute 28 656 10 272 37p 39 3(¢7
Créances saines 28 209 10 12¢ 37p 38711
Créances douteuses 164 124 2 29(
Créances compromises 283 22 1 306
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 1,56% 1,42% 0,79% 1,5P%
Dépréciation sur base individuelle (424) (203 (527]
Dépréciation créances non douteuses (100) (62 (162
Dépréciation créances douteuses (101) (29 (220
Dépréciation créances compromises (223) (22 (245
Dépréciation collective sectorielle (40) (102 (142
Dépréciation des créances (13) (102 (115
Risque pays 27) (27)
Total des valeurs nettes (*) 28 192 10 067 37p 38638
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsuesg et rémunérations versées) 54 747 222 1023

La classification « Autres » regroupe principaleties comptes acheteurs et ordinaires avec lesssimnnaires et le
groupe Renault.

La provision pour risque pays concerne essentielieArgentine, le Brésil, et dans une moindre nnede Maroc et
la Roumanie.
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Note 7 : Comptes de régularisation et actifs divers

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Créances dimp0ts et taxes fiscales 435 466
Créances d'imp6ts courants 12 44
Créances d'imp6ts différés 107 106
Créances fiscales hors impodts courants 316 316
Comptes de régularisation et actifs divers 1031 748
Créances sociales 1
Autres débiteurs divers 418 259
Comptes de régularisation actif 60 45
Valeurs recues a l'encaissement 372 282
Part des réassureurs dans les provisions techniques 180 162
Total des comptes de régularisation et actifs divsr(*) 1466 1214
(*) Dont entreprises liées 166 99

Note 8 : Dettes envers les établissements de créglitla clientéle ou représentées par un titre

8.1 - Banques centrales

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Comptes et emprunts a terme 2500 2004
Total Banques centrales 2500 2004

La valeur comptable du collatéral présenté a lagBarde France (3G) s’éléve au 30 juin 2017 a 6M&0soit 4 733
M€ en titres des véhicules de titrisations, 1 055 évi créances privées et 331 M€ en titres obligealigibles.
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8.2 - Dettes envers les établissements de crédit

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Dettes a vue envers les établissements de crédit 185 211
Comptes ordinaires créditeurs 28 12
Emprunts au jour le jour 9

Autres sommes dues 157 190
Dettes a terme envers les établissements de crédit 1865 1634
Comptes et emprunts a terme 1825 1 567
Dettes rattachées 40 67
Total des dettes envers les établissements de ctédi 2 050 1845

Les dettes a vue sont un élément constitutif diepeJ résorerie et équivalents de trésorerie >digudans le tableau
de flux de trésorerie.

8.3 - Dettes envers la clientéle

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Comptes créditeurs de la clientele 14 320 13 214
Comptes ordinaires créditeurs 135 93
Comptes créditeurs a terme 700 566
Comptes d'épargne - Livrets ordinaires 10 006 9011
Dépots a terme de la clientéle 3479 3544
Autres sommes dues a la clientéle et dettes rattabbs 65 53
Autres sommes dues a la clientéle 24 22
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a vue 7 10
Dettes rattachées sur comptes d'épargne - Livrdisaires 12 16
Dettes rattachées sur dépots a terme de la chentél 22 5
Total des dettes envers la clientéle (*) 14 385 13 267
(*) Dont entreprises liées 745 606

Les comptes créditeurs a terme tiennent compteedaamvention de gage espeéces accordée a RCI Baague
constructeur Renault pour un montant de 700 malidieuros couvrant sans distinction géographigeeisgues de
défaillance du groupe Renault Retail Groupe.

RCI Banque a lancé son activité d’épargne en fé@@42 en France, en février 2013 en Allemagnegweih 2014 en
Autriche et en juin 2015 au Royaume-Uni, en comiméisant des comptes sur livrets ainsi que des tdépéerme.
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8.4 - Dettes représentées par un titre

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Titres de créances négociables (1) 1562 1827
Certificats de dépot 1381 1389
Billets de trésorerie, Papiers commerciaux et alEsim 85 355
BMTN et assimilés 70 43
Dettes rattachées sur titres de créances négaciable 26 35
Autres dettes représentées par un titre (2) 3002 3 064
Autres dettes représentées par un titre 3000 3 062
Dettes rattachées sur autres dettes représentées fiae 2 2
Emprunts obligataires et assimilés 17 198 14 654
Emprunts obligataires 17 111 14 521
Dettes rattachées sur emprunts obligataires 87 137
Total des dettes représentées par un titre (*) 21762 19 544
(*) Dont entreprises liées 100 137

(1) Les certificats de dépots, les billets de trése et les papiers commerciaux sont émis par B&ique S.A.,
Banco RCI Brasil S.A. et Diac S.A.

(2) Les autres dettes représentées par un titresgmndent principalement aux titres émis par Escules de
titrisation créés pour les besoins des opérationditdsation allemande (RCI Banque S.A. Niedeasgs
Deutschland), britannique (RCI Financial Servicéd)l brésilienne (Banco RCI Brasil S.A.), franca{&ac
S.A), et italienne (RCI Banque Succursale Italjana
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Note 9 : Comptes de régularisation et passifs diver

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Dettes dimpdts et taxes fiscales 496 449
Dettes d'impdts courants 126 88
Dettes d'imp6ts différés 355 333
Dettes fiscales hors impdts courants 15 28
Comptes de régularisation et passifs divers 1338 1554
Dettes sociales 43 42
Autres créditeurs divers 657 648
Comptes de régularisation passif 315 300
Dettes rattachées sur autres créditeurs divers 319 558
Comptes d'encaissement 4 8
Total des comptes de régularisation et passifs dirge(*) 1834 2005

(*) Dont entreprises liées 153 321

Note 10 : Provisions
Reprises .
En millions deeuros 12/2016 | Dotations [ Non Autres (%) | g5/0017
Utilisées L variations
Utilisées

Provisions sur opérations bancaires 376 13 (12) 91) ) 404
Provisions pour risques de litiges 12 1 1 (€1 11
Provisions techniques des contrats d'assurance 343 32| 1 (11 (83 1 387
Autres provisions 21 4 7 7 11
Provisions sur opérations non bancaires 11n 9) 5) 3) 106
Provisions pour engagements de retraite et ass. 50 3 2) 1 52
Provisions pour restructurations 1 (1)
Provisions pour risques fiscaux et litiges 60 6 ) 5)] ( (5) 49
Autres provisions 3 2 5
Total des provisions 490 146 (20 (99) (24 51

(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétime

Chacun des litiges connus dans lesquels RCI Baongudes sociétés du groupe sont impliqués fait €blof'un
examen a la date d'arrété des comptes. Aprés asisahseils juridiques, les provisions jugées re&iess sont, le cas

échéant, constituées pour couvrir les risques éstim

Les sociétés du groupe font périodiquement I'obgetcontrdles fiscaux dans les pays ou elles soplaimees. Les
rappels d'impéts et taxes acceptés sont comptébilEar voie de provisions. Les rappels contestas [mis en
compte, au cas par cas, selon des estimationsramtélg risque que le bien-fondé des actions eduecengagés

puisse ne pas prévaloir.

Les provisions sur opérations bancaires sont galement constituées de la provision technique sdiasice
correspondant aux engagements des captives d'mssuvis-a-vis des assurés et des bénéficiairecal@sats. La

provision technique d’assurance s’éléve a 382 Mg gin 2017.
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Note 11 : Dépréciations et provisions constituéesxeouverture d'un risque de contre partie

Reprises .

En millions deuros 12/2016 | Dotations|[—— Non Autres () | gg5/0017

Utilisées I variations

Utilisées

Dépréciations sur opérations bancaires 67D 17 (82) 72) a7 675
Opérations avec la clientéle (sur base individuelle 527 145 (82) (54) (14) 52
Opérations avec la clientéle (sur base collective) 421 26 (18 (2 144
Opérations sur titres 1 5 (2) 5
Provisions sur opérations non bancaires 1 (b) (L)
Autres couvertures d'un risque de contrepartie 7 1 5 ( (2) 2
Provisions sur opérations bancaires 12 (D) (L) 1
Provisions pour risques de litiges 12 1 1 1 11
Total couverture des risques de contreparties 68p 871 (82 (78 (29 689

(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétimé

La ventilation par marché des dépréciations défll@es aux opérations avec la clientéle est pnéée en note 6.

Note 12 : Dettes subordonnées

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Titres participatifs 12 12
Total des dettes subordonnées 12 12

La rémunération des titres participatifs émis eB5l9ar Diac SA comprend une partie fixe égale aMT@Eaux
annuel monétaire) et une partie variable obtenuapptiquant a 40 % du TAM le taux de progressiomé&hultat net
consolidé du sous-groupe Diac de I'exercice papoepa celui de I'exercice précédent.

La rémunération annuelle est comprise entre 10028@% du TAM, et est assortie d’un taux planche6.&86.
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Note 13 : Ventilation des actifs et passifs finanets par durée restant a courir
L . de 3a12 N Total
En millions d'euros < 3 mois mois de 145 ans >5ans 06/2017
Actifs financiers 12 682 13524 18 326 508 45 0p0
Caisse et Banques centrales 1476 1476
Instruments dérivés 5 77 55 137
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 108 278 457 174 1219
Préts et créances sur les établissements de crédit 0561 110 100 126p
Préts et créances sur la clientéle 9835 13 059 17714 334 40 92
Passifs financiers 13 055 6 162 18 311 3304 40 832
Banques centrales 2500 2504
Instruments dérivés 17 40 36 3d 12
Dettes envers les établissements de crédit 624 431 995 205D
Dettes envers la clientéle 10 810 1430 1445 700 14 385
Dettes représentées par un titre 1604 4 261 1333 2542 21 7p2
Dettes subordonnées 12 12
L . de 3a12 N Total

En millions d'euros < 3 mois mois de 145 ans >5ans 122016
Actifs financiers 11 098 12 855 16 80 432 41 180
Caisse et Banques centrales 1040 1040
Instruments dérivés 18 33 171 14 23
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 472 301 272 13 95p
Préts et créances sur les établissements de crédit 14| 8 60 150 1024
Préts et créances sur la clientéle 8979 12 461 16 212 211 37 9p3
Passifs financiers 12 693 5 644 15758 2615 36 765
Banques centrales 2000 2004
Instruments dérivés 4 40 41 12 91
Dettes envers les établissements de crédit 593 481 771 1845
Dettes envers la clientéle 9857 1 299 1561 550 13 267
Dettes représentées par un titre 2239 3824 11 38D 2101 19 5p4
Dettes subordonnées 12 12

Les emprunts Banque Centrale correspondent awatpés de financement a Long terme (TLTRO) qui étdt
introduites fin 2014 et progressivement utiliséas RCI Banque.
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Note 14 : Juste Valeur des actifs et passifs finaiess (en application d'IFRS 7 et d'IFRS 13)
et décomposition par niveau des actifs et des pafssa la juste valeur

qp Valeur Fair Value
En millions d'euros - 30/06/2017 Ecart (*)
Comptable [ Njveau1 | Niveau2 | Niveau3 IV (%)
Actifs financiers 45040 1 209 287P 40 925 450113 27)
Caisse et Banques centrales 1476 1/476 1476
Instruments dérivés 137 137 137
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 219 1209 1( 121p
Préts et créances sur les établissements de crédit 2661 1 266 126
Préts et créances sur la clientéle 40 p42 401915 918 (27
Passifs financiers 40 832 12 40 834 40 846 14)
Banques centrales 2 500 2500 2 500
Instruments dérivés 123 123 123
Dettes envers les établissements de crédit 4050 1820 2018 32
Dettes envers la clientéle 14 385 14 38% 14 385
Dettes représentées par un titre 2162 21,808 21 80 (46
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) IV : Juste valeur - Ecart : Gains ou pertetelats

Les actifs financiers disponibles a la vente clagséniveau 3 correspondent a des titres de geaticn de sociétés
non consolidées.
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. Valeur Fair Value
En millions d'euros - 31/12/2016 Ecart (*)
Comptable [ Niveaul | Niveau2 | Niveau3 V(%)
Actifs financiers 41180 929 2 302 37993 41 2p4
Caisse et Banques centrales 1040 1/040 1040
Instruments dérivés 238 238 234
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 559 929 26 954
Préts et créances sur les établissements de crédit 0241 1024 1024
Préts et créances sur la clientele 37p23 37967 9631 44
Passifs financiers 36 765 12 36 835 36 847 (4
Banques centrales 2000 2000 2 00D
Instruments dérivés 97 97 97
Dettes envers les établissements de crédit 1845 9317 1793 57
Dettes envers la clientéle 13 267 13 267 13 267
Dettes représentées par un titre 19 b44 19678 89 67 (134
Dettes subordonnées 12 12 12

14

2)

(*) IV : Juste valeur - Ecart : Gains ou pertetelsts

Hypotheses et méthodes retenues

La hiérarchie a 3 niveaux des instruments finasaemptabilisés a la juste valeur au bilan, telle demandée par la
norme IFRS 7 est la suivante :

- Niveau 1 : évaluations basées sur des prix catédes marchés actifs pour des instruments fiees@entiques.

- Niveau 2 : évaluations basées sur des prix catésles marchés actifs pour des instruments finesimilaires ou
évaluations pour lesquelles toutes les donnéefisaives sont basées sur des données de marsieévables.

- Niveau 3 : techniques d'évaluation pour lesqaelles données significatives ne sont pas baséeesutonnées de
marché observables.

Les justes valeurs estimées ont été déterminéestigsant les informations disponibles sur les rhés et les
méthodes d’évaluation appropriées selon les tyfiestidiments.

Toutefois, les méthodes et hypothéses retenues p@nhature théoriques, et une part importante udenent
intervient dans l'interprétation des données duchmr L'utilisation d’hypothéses différentes et/oa théthodes
d’évaluation différentes pourrait avoir un effegraficatif sur les valeurs estimées.

Les justes valeurs ont été déterminées sur ladeseformations disponibles a la date de cléteretthque exercice,
et ne prennent donc pas en compte l'effet desti@mgultérieures.

En regle générale, quand l'instrument financiercesé sur un marché actif et liquide, le dernieursacoté est utilisé
pour calculer la valeur de marché. Pour les instntsrnon cotés, la valeur de marché est déterndingartir de
modeéles de valorisation reconnus qui utilisent pEsmetres de marché observables. Si RCI Banqdéspese pas
des outils de valorisation, notamment pour les pitsdcomplexes, les valorisations sont obtenuesrésup
d’établissements financiers de premier plan.

Les principales hypothéses et méthodes d’'évaluatiortenues sont :
* Actifs financiers

Les préts a taux fixe ont été estimés en actuallsarflux futurs aux taux proposés par RCI Bangue31 décembre
2016 et au 30 juin 2017 pour des préts de conditarechéances similaires.

Les titres en niveau 3 correspondent aux titrepalicipations non consolidés pour lesquels il is&x pas de
cotation.

* Préts et créances a la clientéle

Les créances de financement des ventes ont étééestien actualisant les flux futurs au taux augiesl préts
similaires (conditions, échéance et qualité duteééb) seraient accordés au 31 décembre 2016 & min32017.

Les créances a la clientele qui ont une durée eénférieure & un an ne sont pas actualisées,juste valeur ne
présentant pas d’écart significatif avec la valeette comptable.
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* Passifs financiers

La juste valeur des passifs financiers a été détéempar I'actualisation des flux futurs aux tauognsés a RCI
Banque au 31 décembre 2016 et au 30 juin 2017 gesmiemprunts de conditions et échéances simildiessflux
prévisionnels sont donc actualisés selon une codeb¢éaux zéro-coupon, incluant le spread de RClgBardes
émissions sur le marché secondaire contre 3 mois.

Note 15 : Accords de compensation et autres engagents similaires

Convention cadre relative aux opérations sur instrments financiers a terme et accords similaires

Le groupe RCI Banque négocie ses contrats d'ingnisn dérivés a terme sous les conventions-cadre de
I'International Swaps and Derivatives AssociatitB¥A) et de la FBF (Fédération Bancaire Francaise).

La survenance d'un cas de défaut donne a la pamieléfaillante le droit de suspendre I'exécutierses obligations
de paiement et au paiement ou a la réception sbide de résiliation pour I'ensemble des transastiésiliées.

Les conventions-cadre ISDA et FBF ne répondentguescritéres de compensation dans les états fimemcilLe
groupe RCI Banque ne dispose actuellement d'unt dJuvidiquement exécutoire de compenser les mostant
comptabilisés uniqguement en cas de défaut ou d&went de crédit.

Tableau de synthése des compensations des actifpasifs financiers

Montants non compensés
Valeur Brute
comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 30/06/2017 bruts . Instruments Garantie au| Garantie hor
avant . au bilan financiers au nette
com . | compenses . P assif bilan
pensatio passif
Actifs 1184 1184 44 83p 3do
Dérivés 137 137 45 92
Créances de financements Réseau (1) 1047 047 839 208
Passifs 123 123] 45 78
Dérivés 123 123] 45 78

(1) La valeur brute comptable des créances de deraent réseau correspondent pour 746 M€ a cellegalipe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontzetes a hauteur de 693 M€ par un gage especeslaqgar le
constructeur Renault (cf note 8.3) et pour 301 M£ eoncessionnaires financés par Banco RCI Braail dont les
expositions sont couvertes a hauteur de 146 M€ raatissement des letras de cambio souscrites ar le
concessionnaires.
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Montants non compensés
Valeur Brute
comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 31/12/2016 bruts X Instruments Garantie au| Garantie hor:
avant . au bilan financiers au nette
com . | compenses . P assif bilan
pensatio passif
Actifs 1236 1234 5 718 445
Dérivés 238 238 58 180
Créances de financements Réseau (1) 998 998 713 285
Passifs 97 97 58 39
Dérivés 97 97 58 39

(1) La valeur brute comptable des créances de deraent réseau correspondent pour 621 M€ a cellggalpe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontvedes a hauteur de 544 M€ par un gage espéceslégoar le
constructeur Renault (cf note 7.3) et pour 377 M£ eoncessionnaires financés par Banco RCI BraAil &ont les
expositions sont couvertes a hauteur de 169 M€ naattissement des letras de cambio souscrites ar le
concessionnaires.

Note 16 : Engagements donnés

En millions d'euros 06/2017 12/2016

Engagements de financement 2524 2 066
Engagements en faveur de la clientéle 2524 2 064
Engagements de garantie 76 72
Engagements d'ordre d'établissements de crédit 69 67
Engagements d'ordre de la clientéle 7 5

Engagements sur titres
Autres titres a livrer

Autres engagements donnés 19 22
Engagements sur locations mobilieres et immobdiere 19 22
Total des engagements donnés (*) 2624 2 160

(*) Dont entreprises liées 20 8
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Note 17 : Engagements recus

En millions d'euros 06/2017 12/2016
Engagements de financement 4630 4642
Engagements regus d'établissements de crédit 4630 4 647
Engagements de garantie 11 643 10 351
Engagements regus d'établissements de crédit 218 211
Engagements regus de la clientéle 5468 5074
Engagements de reprise regus 5957 5071
Engagements sur titres
Autres titres & recevoir
Total des engagements regus (*) 16 278 14 994
(*) Dont entreprises liées 4 060 3493

RCI Banque dispose au 30 juin 2017 de 4 625 malidieuros de lignes de sécurité confirmées norségis, d'une
diversification importante de ses programmes d’simis court et moyen termes et de 2 826 millioesidis de titres
de créances éligibles et mobilisables auprés datajue Centrale Européenne (aprés prise en coreptelétotes,
hors titres et créances mobilisées a la date dere)o

La majeure partie des engagements recus des pldtssconcerne les engagements de reprise coneseasles
constructeurs dans le cadre de la location finaacie

Garanties et collatéraux

Les garanties ou collatéraux permettent de se priérpartiellement ou en totalité contre le risque mertes dd a
I'insolvabilité du débiteur (hypothéques, nantiseats, lettres d’intention, garanties bancaires gréaniére demande
pour I'octroi de préts aux concessionnaires et élientéle particuliere dans certains cas). Lesamarfont I'objet
d’une notation interne ou externe actualisée amnsnannuellement.

Dans le but de réduire sa prise de risques, lepgré@Cl Banque méne donc une gestion active etnégse de ses
suretés notamment en les diversifiant : assuraréditcgaranties personnelles et autres.

Note 18 : Intéréts et produits assimilés

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Intéréts et produits assimilés 1256 1109 2289
Opérations avec les établissements de crédit 13 14 27
Opérations avec la clientéle 956 825 1714
Opérations de location financiére 246 224 464
Intéréts courus et échus des instruments de cauweert 34 40 70
Intéréts courus et échus des instruments finandieponibles a la vente 7 6 12
Etalement des rémunérations versées aux apporteudaffaires (262), (209 (445
Opérations avec la clientele (216) (270 (363
Opérations de location financiére (46) (39 (82
Total des intéréts et produits assimilés (*) 994 900 1 844
(*) Dont entreprises liées 322 279 580
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La titrisation des créances n'ayant pas fait lbbjene déconsolidation, les intéréts relatifs atéances cédées au
travers de ces opérations figurent toujours emétgéet produits sur opérations avec la clientéle.

Note 19 : Intéréts et charges assimilées

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Opérations avec les établissements de crédit (93) (73 (154
Opérations avec la clientéle (62) (75 (243
Opérations de location financiére 1)
Intéréts courus et échus des instruments de caureert (24) 9) (29
Charges sur dettes représentées par un titre (206), (215 (431
Autres intéréts et charges assimilés (8) (6) (13
Total des intéréts et charges assimilés (*) (393) (378 (761

(*) Dont entreprises liées (5) (12) (24)
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Note 20 : Produits et charges nets des autres adtéss

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Autres produits d'exploitation bancaire 607 510 1 024
Prestations accessoires aux contrats de financement 173 147| 286
Produits des activités de services 263 228 461
Produits liés aux fins de contrats de location doateux 65 52 115
dont reprise de dépréciation des valeurs réfu 6 8 12
Opérations de location opérationnelle 82 64 139
Autres produits d'exploitation bancaire 24 19 28
dont reprise de provisions pour risques baesair 8 7 11
Autres charges d'exploitation bancaire (373) (339 (665
Codts des prestations accessoires aux contrabsasheément 7Q) (63) a2p)
Codts des activités de services (122) (110 (209
Charges liées aux fins de contrats de locationduarteux (82) (64 (237
dont dotation de dépréciation des valeurs védies (23) (23) (38)
Codts de distribution non assimilables a des inséré (34) (52 (85
Opérations de location opérationnelle (53) (42 (92
Autres charges d'exploitation bancaire (12) (8) (15
dont dotation aux provisions pour risques biaesa (6) 3) (5)
Autres produits et charges dexploitation 2 2 5
Autres produits d'exploitation 10 8 21
Autres charges d'exploitati (8) (6) (16
Total des produits et charges nets des autres adti&s (*) 236 173] 369
(*) Dont entreprises liées 1 1 4)

Les prestations et les codts des prestations agmesgsux contrats de financement ainsi que ledyit® et les colts
des activités de services se rapportent principeté@ des prestations d'assurance et d'entretien.

Les produits et les colts des activités de servoasprennent les produits et les charges commabilau titre des
contrats d’assurance émis par les captives d'assei@u groupe.

-34-



Groupe RCI Banque— Comptes semestriels consolidés condensés 30 juin 2017

Note 21 : Charges générales d'exploitation et de gfectifs

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Frais de personnel (129), (117 (240
Rémunération du personnel (86) (77 (161
Charges de retraites et assimilées (10) (9) (15
Autres charges sociales (34) (26 (55
Autres charges de personnel 1 (5) 9
Autres frais administratifs (130) (104 (216
Impéts et taxes hors IS (31) (24 (35
Loyers (5) 4) 9
Autres frais administratifs (94) (76 ar2
Total des charges générales d'exploitation (*) (259) (221 (456

(*) Dont entreprises liées 2) Q) (6)

Les autres charges de personnel comprennent besdlatifs aux provisions pour restructuration, alotations et
reprises sur Compte Epargne Temps (CET) et pogyueisliés au personnel.

Note 22 : Co(t du risque par catégorie de clientéle

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016
Codt du risque sur financement clientéle (44) (36 (83
Dotations pour dépréciation (100) (84 (175
Reprises de dépréciation 108 112] 194
Pertes sur créances irrécouvrables (67) (83 (138
Récupérations sur créances amorties 15 19 34
Codt du risque sur financement des Réseaux (10) 9) a7
Dotations pour dépréciation (39) (59 (92
Reprises de dépréciation 37 52 90
Pertes sur créances irrécouvrables 9) 2) (16
Récupérations sur créances amorties 1 1
Codt du risque sur autres activités (2) 2) 4
Variation des dépréciations des autres créances (2) 2) 4
Total du colt du risque (55) (47 (204

Ce poste comprend le montant net des dotationsigesp pour dépréciation, les pertes sur créamoésouvrables,
ainsi que les récupérations sur créances amorties.
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Note 23 : Impbts sur les bénéfices

En millions d'euros 06/2017 06/2016 12/2016

Impbts exigibles (157) (243 (252
Imp6ts courants sur les bénéfices (157) (243 (252
Impbts différés (25) (3) (34
Imp6ts différés (25) (3) (34
Total de la charge dimp6ts sur les bénéfices (182) (146 (286

Le taux effectif d'impdts du Groupe s’établit a&B au 30 juin 2017 contre 33,84% au 30 juin 201E.0% au 31
décembre 2016.

Le montant de la CVAE classé en imp6ts courantéesubénéfices s'éléve a -2 ME.

La charge d’'impdt courant est égale aux montantspifits sur les bénéfices dus aux administraticstales au titre
de I'exercice, en fonction des régles et des tdimposition en vigueur dans les différents pays.

Certaines différences entre les résultats fiscasxabciétés et les résultats inclus en consolidatamnent lieu a la
constatation d'impdts différés. Ces différencesiltéat principalement des régles retenues pouotaptabilisation
des opérations de crédit-bail et de location lorgdjuee, et des dépréciations des créances douteuses

Note 24 : Eveénements postérieurs a la cl6ture

Aucun événement postérieur a la cléture et suddepdfavoir une incidence significative sur les gtes du 30 juin
2017 n'est intervenu entre la date de cléture @6lguillet 2017, date a laquelle le Conseil at@rtés comptes.
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