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RCI EN BREF

En tant que financiére des marques de I'Alliance, RCl Banque assure le financement des ventes des marques du
Groupe Renault (Renault, Renault Samsung Motors, Dacia) dans le monde et du Groupe Nissan (Nissan, Infiniti,
Datsun) principalement en Europe, Russie et Amérique du Sud.

UNE IMPLANTATION INTERNATIONALE

Le groupe RCI Banque exerce son activité de financement et de vente
de services dans 36 pays :

e en Europe: France, Allemagne, Autriche, Belgique, Croatie,
Danemark, Espagne, Estonie, Hongrie, Irlande, Italie, Lettonie,
Lituanie, Luxembourg, Pays-Bas, Pologne, Portugal, République
tcheque, Royaume-Uni, Serbie, Slovaquie, Slovénie, Suede, Suisse;

e en Amériques: Argentine, Brésil, Colombie;

e en Afrique, Moven-Orient, Inde: Algérie, Inde, Maroc;
e en Eurasie: Bulgarie, Roumanie, Russie, Turquie, Ukraine;
e en Asie-Pacifique : Corée du Sud.

UNE ORGANISATION ‘
QUI S’ADRESSE A 3 CLIENTELES

La vocation premiere de RCI Banque est la satisfaction de ses trois
clienteles de référence: Particuliers, Entreprises et Réseaux de
distribution. Elle propose des solutions adaptées a leurs besoins
spécifiques et aux meilleures conditions pour faciliter I'acces aux
véhicules des marques de |'Alliance, en offrant:

e aux Particuliers: une large gamme d'offres de crédits, de solutions
locatives et de services pour les véhicules neufs comme pour les
véhicules d'occasion afin d'accompagner les clients dans leurs
différents besoins de mobilité;

* aux Entreprises (PME, artisans, commercants, firmes multi-
nationales): des solutions performantes adaptées a tous les
segments de ces clients en fonction de leurs besoins de se recentrer
sur leurs activités et de déléguer la gestion de leur parc a un
partenaire solide;

e aux Réseaux de distribution des marques de I'Alliance: le
financement des stocks de véhicules neufs, de pieces et de véhicules
d'occasion, ainsi que les besoins de trésorerie a court terme. RCI
Banque se veut le premier partenaire financier des Réseaux et joue
également un réle de conseil afin d'assurer leur pérennité par la
mise en place de normes financieres et leur suivi régulier.

Uactivité Banque d’'Epargne

RCI Banque propose son activité de collecte de dépdts sur 4 marchés
la France, I'Allemagne et I'Autriche auxquels s'ajoute désormais le
Royaume-Uni. Au 30 juin 2015, les montants collectés atteignent
7 MdE€ soit plus de 25 % de son encours productif moyen (EPM).

Nombre total de dossiers véhicules

(en milliers)
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“'ROE: Return On Equity (hors éléments non récurrents).




ACTIVITE COMMERCIALE AU PREMIER SEMESTRE 2015

RCI Banque poursuit I'accompagnement commercial de toutes les marques de I'Alliance, avec une hausse de
14,4 % des nouveaux dossiers de financement sur un an. Le groupe intensifie le développement de l'activité
Services avec 1360000 contrats vendus au cours du premier semestre 2015.

Le groupe RCI Banque confirme sa stratégie de croissance, axée a la fois
sur I'amélioration de la performance financements VN et VO, sur le
déploiement de nouveaux services et sur le développement a
linternational.

Dans un contexte de forte hausse des immatriculations des marques de
I'Alliance en Europe, compensant la baisse constatée sur les principaux
marchés émergents (Russie, Argentine, Brésil), RCI Banque finance
686872 nouveaux dossiers.

Le taux dintervention s'améliore de 3,1 points par rapport a fin
juin 2074, Il s'établit a 36,5 %. Cette performance intrinseque dans un
marché automobile en croissance se traduit par une augmentation de

29,2 % du montant des nouveaux financements par rapport au premier
semestre 2014. L'encours productif moyen s'établit désormais a
27,6 milliards d'euros, soit +11,1 % par rapport a fin juin 2014,

Axe majeur de la stratégie du groupe, l'activité Services a connu une
forte progression sur le premier semestre, avec un volume de contrats
qui s'établit a 1,36 million, en hausse de 32,2 %.

Cette activité contribue a la satisfaction et a la fidélité aux marques de
I'Alliance. Elle contribue également a la rentabilité de I'activité de RCI
Banque tout en s'inscrivant dans une démarche de diversification des
produits offerts par I'entreprise.

MARQUEPSA gtTJ - MASI(;\I-ILEQUES DU %fﬂ}%@fg’g% TOSSERS FNANCEMENTs  ENCOURS dogﬁ'gmgg&% dor%télélgggRS
GROUPERENAULT  GROUPENISSAN oy gancu VEHICULES ~ HORS CARTESETPP NETAFINT®SEM. NETAFINT®SEM. NETAFIN 16 SEM,
Marché VP+PVUO (%) (%) ) (millers) Me) Me) (Me) Me)
e S12015 104 % 38% 383 % 533 6509 25809 18 865 6944
512014 104 % 34 % 334% 418 4862 22466 15865 6601
dont Alemagne S12015 5.0% 22% 439% 73 995 4338 3357 981
512014 54% 21% 440% /0 929 3911 2895 1016
dont Espagne S12015 130% 52% 454 % 58 604 2507 1876 631
512014 122 % 43 % 390 % 37 392 1845 1382 463
dont France S12015 269% 3.7% 376 % 186 2137 9650 6722 2928
512014 273% 36% 331 % 155 1816 9465 6427 3038
dont ltalie S12015 92% 38% 50,7 % 66 832 2763 2252 511
512014 85% 35% 445 % 47 601 2348 1844 504
dont Royaume-Uni S12015 40% 58% 34,7 % 69 1158 3745 2997 748
512014 38% 53% 264 % 46 600 2592 1979 613
dont autres pays S12015 100% 30% 29,0 % 80 783 2806 1661 1145
S12014 59 % 26% 250% 63 525 2306 1339 567
Asie-Pacifigue 512015 44% 05% 52,2% 26 382 1114 1097 17
Corée du Sud S12014  47% 04% 452% 22 271 %1 951 10
Amériques S12015 7.7% 1.9% 40,0 % 68 578 2650 2046 604
512014 84 % 16% 401 % 85 689 3004 2337 667
dont Argentine S12015 106% - 23,7% 10 79 327 207 120
512014 144 % - 185% 12 56 286 227 59
dont Brési S12015 7.0% 2.4% 44,4 % 59 499 2323 1839 484
512014 70% 20% 481 % 74 632 2718 2110 608
Afrique, Moyen- 12015  384% - 335% 8 65 323 259 64
Orient, Inde™  S72014 374% - 322% 8 61 295 237 58
Eurasie S12015  11,6% 58% 22.2% 52 213 81 76 5
512014 105% 56 % 262 % 68 115 90 86 4
TOTAL $12015 99% 35% 36,5% 687 7746 29977 22343 7634
512014 98% 32 % 334 % 601 5997 26815 19475 7340

Les indicateurs d'activité commerciale (taux de pénétration, nouveaux dossiers, nouveaux financements) incluent les sociétés consolidées par mise en équivalence.

Les indicateurs de Bilan (encours a fin) excluent ces mémes entités

I Les données concernent les marchés voitures particulieres (VP) et petits véhicules utilitaires (PVU)
9 Hors Inde.

Dans les régions Europe, Asie-Pacifique et Afrique-Moyen-Orient-Inde,
RCI Banque améliore ses taux dinterventions financements sur le
premier semestre 2015,

La région Amériques, fragilisée par une dégradation significative du
marché automobile, maintient un haut niveau de performance avec un
taux d'intervention financements a 40,0 %, équivalent a juin 2014,
Dans la région Eurasie, RCI Banque fait face a un environnement tres
contrasté. Le marché automobile russe, frappé par la hausse des taux

d'intéréts, a fortement chuté. Dans ce contexte, le taux d'intervention
s'est contracté en début d'année avant de retrouver son niveau d'avant-
crise en fin de semestre, Au cumul il atteint 19,5 % en moyenne sur le
semestre. En Turquie, RCI Banque profite du rebond du marché automo-
bile sur lequel le taux d'intervention progresse a 28,0 % soit +7,8 points
par rapport a juin 2014, Ainsi, la région Eurasie affiche un taux d'inter-
vention financements a 22,2 %, en retrait de 4,0 points par rapport au
premier semestre 2014,



ELEMENTS FINANCIERS CONSOLIDES

Dans un environnement économique contrasté entre la reprise de la croissance en Europe et le ralentissement
économique sur les marchés émergents, RCl Banque enregistre un résultat avant impdts de 422 M€ en progression

de 17,5%.

LES RESULTATS

Le produit net bancaire (PNB) augmente de 6,6 % pour s'établir a
674 Mg, soit 4,93 % de I'encours productif moyen (EPM). Cette
progression est due a la fois a la hausse des encours (+11,1 % par
rapport au premier semestre 2014) et a la contribution croissante
des services qui représentent 29,3 % du PNB (contre 27,0 % au
premier semestre 2014).

Le coQt du risque total (y compris risque pays) s'améliore a 0,31 %
de I'encours productif moyen, contre 0,47 % a fin juin 2014,

Les frais de fonctionnement s'établissent a 1,54 % de I'EPM, soit
une réduction de 4 points de base. La bonne tenue du ratio
témoigne de la capacité de RCI Banque a maitriser ses frais tout en
poursuivant le déploiement de son plan stratégique ambitieux.

Le résultat avant impots atteint 422 M€ a fin juin 2015, en hausse
de 17,5 % sous I'effet de la réduction du co(t du risque et de la
hausse du PNB.

Le résultat net consolidé - part des actionnaires de la société mere
- atteint 246 M€, contre 217 M€ au premier semestre 2014,

LE BILAN

Les bonnes performances commerciales, notamment en Europe,
ont permis une progression histarigue de I'encours net de finance-
ment qui atteint 30,0 Md€ contre 26,8 Md€ a fin juin 2014,
Parallelement, I'EPM progresse également et s'établit a 27,6 Md€
contre 24,8 Md€ au premier semestre 2014,

Les capitaux propres consolidés s'élevent a 3313 ME€ contre
2947 M€ a finjuin 2014,

Les dépots en provenance de la clientéle de particuliers en France,
Allemagne, Autriche et au Royaume-Uni (lancement de l'activité en
juin 2015) atteignent 7,0 Md€ a fin juin 2015 contre 5,1 Md€ a fin
juin 2014 et représentent plus de 25 % de I'EPM.

LA RENTABILITE

Le ROE"estenreplia 16,6 % contre 17,3 % a fin juin 2014, notam-
ment sousl'effet de la hausse des fonds propres moyens consolidés
au cours de la période.

LA SOLVABILITE

Le ratio de solvabilité Core Tier One calculé selon les normes Bale
lIl's'éleve a 11,3% au 30 juin 2015, contre 11,7% a fin juin 2014,
Hors exigences au titre du niveau plancher, il est de 14,8%.

*ROE: Return On Equity (hors éléments non récurrents)

RESULTAT CONSOLIDE 06/2015

(en millions d'euros)

06/2014 12/2014  12/2013

Produit net bancaire 674 632 1210 1221
Charges générales

dexploitation et assimilées®) (212) (@1 (422) (382)
Co(t durisque (42) (58) (109) (102)
Participations dans

les entreprises associées 2 4) 5) 7
et coentreprises

Résultat consolidé

avant impdts 422 359 674 744
RESULTAT NET

CONSOLIDE 246 217 421 469
(part des actionnaires

de la société mére)

Iy compris les dotations aux amortissements et dépréciations des immobilisations
corporelles et incorporelles et les gains et pertes sur actifs immobilisés.

06/2015  06/2014 12/2014  12/2013

29977 26815| 28017 25894

BILAN CONSOLIDE
(en millions d'euros)

Encours net total
dont

e Crédit Clientele 15680, 13105 14068, 12094
e Location financiére 6 663 6370 6072 6224
o (rédit Réseaux 7634 7340 7877 7576

Opérations de location

opérationnelle nettes
d'amortissements 449 219 308 195

et de provisions

Autres actifs 4030 3076 36393 3416

Fonds propres
(y.c. résultat de I'exercice) 3325 3208 3422 3184
dont

* Capitaux propres 3313 2947 3161 2973
¢ Dettes subordonnées 12 261 261 261

13716 12017 12039 11755

Emprunts obligataires

Titres de créances négo-

ciables (CD, CP, BT, BMTN)| 1213|877 952 802
Titrisations 3438 3311 3636 3605
Comptes d'épargne

de la clientele 5105 4001 5102 3549
Livrets ordinaires

Dépots a terme

dela clientole 1921 1132 1432 784

Dettes envers les
établissements de crédit
et autres dettes envers 3706 3731 3430 4030
la clientele (dont
Schuldschein)

Autres passifs 2032 1833 2006 1796

TOTAL BILAN 34456| 30110| 32019] 29505




POLITIQUE FINANCIERE

La politique monétaire de la Banque Centrale Européenne a pris un nouveau virage historique le 22 janvier 2015
avec I'annonce du lancement d'un programme d’assouplissement quantitatif (Q€) de 60 Md€ de titres publics et

privés par mois entre mars 2015 et septembre 2016.

Ces mesures, déployées il y a déja plusieurs années par la Banque
du Japon, la Federal Reserve et la Banque d'Angleterre, visent a
faire remonter I'inflation a un niveau proche de la cible de 2 %
retenue par 'institut d'émission. Apres le discours de Mario Draghi
en juillet 2012, affirmant que la BCE était préte a faire « tout ce
qui était nécessaire », ces mesures confirment l'inflexion vers une
politigue monétaire plus interventionniste.

Cette décision a permis au mouvement de baisse des taux de se
poursuivre jusqu’en avril, date a laquelle plus de 40 % de la dette
émise par les Etats européens affichait des rendements négatifs.
Ensuite, une correction technique dont les effets ont été accen-
tués par les inquiétudes relatives a une sortie de la Grece de l'euro
a provoqué un retournement des marchés. Les taux de swaps

Répartition géographique
des ressources nouvelles a 1 an et plus
(hors dépats) au 30/06/2015
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moyen et long terme ont fortement progressé au cours des mois
de mai et juin, pour atteindre des niveaux proches de ceux de I'été
2014,

Les spreads obligataires ont connu des évolutions similaires a
celles des taux d'intérét, marquant un resserrement au cours des
quatre premiers mois 2015 puis un élargissement conséquent les
ramenant a des niveaux équivalents a ceux de juin 2014,

RCI Banque a lancé trois émissions obligataires sous format public
au cours du semestre. La premiere, d'une durée de 5 ans et d'un
montant de 500 M€ affiche un coupon de 0,625 %, le plus bas
jamais payé par le groupe en euro. La transaction suivante, d'un
montant de 750 M€ et d'une durée de trois ans et trois mois porte
un coupon a taux variable. Le groupe a par Ia suite émis 750 M€ a
7 ans a taux fixe, maturité qui avait été inaugurée en 2014. En
parallele, de nombreux placements privés ont été réalisés, d'un
montant cumulé de 925 M€ et pour une durée moyenne de 1,6 an.

Par ailleurs, une titrisation privée sur des crédits automobiles de
600 MGBP a été mise en place par la filiale anglaise, en remplace-
ment d'une opération datant de 2009.

Cette alternance de maturités, types de coupons et de formats
d'émission s'inscrit dans la stratégie de diversification des sources
de financement poursuivie depuis plusieurs années par le groupe
et permet de toucher le plus grand nombre d'investisseurs.

Hors d'Europe, les entités du groupe au Brésil et en Corée du Sud
ont également emprunté sur leurs marchés obligataires domes-
tiques. La filiale brésilienne a par ailleurs lancé sa premiere
titrisation adossée a des crédits automobiles pour un montant de
466 MBRL.

L'activité d'Epargne, lancée en 2012 en France, puis étendue
successivement a I'Allemagne et I'Autriche, a démarré depuis le
mois de juin dans un quatrieme pays, le Royaume-Uni,

Position de liquidité
du groupe RCI Banque®”

(en millions d'euros)
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+ sécurités disponibles

“IPérimetre Europe



POLITIQUE FINANCIERE

A fin juin, le total des dépdts de particuliers s'élevait & 7 Md€ (dont
5,1 Md€ de dépdts a vue et 1,9 Md€ de dépbts a terme), en crois-
sance de 8 % par rapport au 31 décembre 2014,

*la somme des valeurs absolues des sensibilités dans chaque
devise s'élevea 11,7 M€;

e |a position de change consolidée du groupe RCl Banque atteint
Ces ressources auxquelles s'ajoutent, sur le périmetre Europe, 7,6 M€,
4,1 Md€ de lignes bancaires confirmées non tirées, 1,8 Md€ de
collatéral éligible aux opérations de politique monétaire de la BCE,
841 M€ d'actifs hautement liquides (HQLA), ainsi qu'un montant de
cash disponible de 100 M€, permettent a RCl Banque d'assurer la
continuité de son activité commerciale pendant plus de 11 mois
sans acces a la liquidité extérieure. Sécurités disponibles du groupe RCI Banque®

Dans un environnement complexe et volatil, la politique prudente (en millions d'euros)

menée par le groupe depuis plusieurs années s'est montrée particu- 6331 6904 7533 6893 6795
lierement justifiée. Elle permet de protéger la marge commerciale (530
de chaque entité tout en assurant la sécurité du refinancement de — (o= (9L (100
ses activités, Elle est définie et mise en ceuvre au niveau consolidé s L [83E = (o3 E (841 E
par RCI Banque et s'applique a toutes les entités de financement du \ﬁs? (e5E (0B (TonE (5=
groupe. — — = 4= —
La sensibilité du bilan se mesure également par des risques de E E E = E
marchés (taux, change, contrepartie) trés faibles et quotidienne- = = = = =
ment controlés sur base consolidée: = = = = =
* la sensibilité globale au risque de taux de RCl Bangue s'est main- = E = E =
tenue en dessous de Ia limite fixée par le groupe (35 M€ jusqu'au (4548 = (4368= (4104 = (4010 (4097 =
07 juin 2015, 40 M€ depuis) ;
2011 2012 2013 2014 juin 2015

°au 30juin 2015, une hausse des taux de 100 points aurait un
impact de:

+8,2 M€ en EUR;
+1,3 M€ en GBP;
+0,1 M€ en USD;

I Actifs liquides (HQLA)
B Cash (hors HOLA)

. Lignes de crédit confirmées

-0,6 M€ en BRL ; [ Titres mobilisables & la BCE

+0,1 M€ en KRW;

+0,1 M€ en CHF;
+0,7 M€ en MAD;

"IPérimetre Europe

EMISSIONS ET PROGRAMMES DU GROUPE RCI BANQUE

Les émissions du groupe sont réalisées par six émetteurs : RCI Banque, DIAC, Rombo Compania Financiera (Argentine), RCl Financial Services
Korea (Corée du Sud), Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil (Brésil) et RCI Finance Maroc.

AR ONTA 00D AUTR
RCI Bangue Programme Euro CP Euro 2000 M€ | A-2 (perspective négative) | P2 (perspective stable) R&l:a-2
RCI Banque Programme EuroMTN  Euro 12000 M€ | BBB (perspective négative) | Baal (perspective stable) | R&l: BBB+
RCI Banque Programme CD Frangals 4500 M€ | A-2 (perspective négative) | P2 (perspective stable)
RCI Banque Programme BMTN Frangals 2000 ME | BBB (perspective négative) | Baal (perspective stable)
Diac Programme (D Francais 1000 M€ | A-2 (perspective négative)
Diac Programme BMTN Francais 1500 M€ | BBB (perspective négative)
Rombo Compania Financiera S.A.  Programme obligatairel’ Argentin 1000 MARS Aalar Fix Scr: AA (perspective négative)
RCI Financial Services Korea Co Ltd  Emissions obligataires® Sud Coréen 1105 MdKRW KR, KIS, NICE: A+
CFI RCI Brasil Emissions obligataires®  Brésilien 3141 MBRL Aal e
RCl Finance Maroc Programme BSF Marocain 1 000 MMAD E
"Notation locale. §
V' 4
RCI Banque -
groupe RENAULT %
IS
Pour trouver ce document et en savoir plus sur RCI Banque: www.rcibanque.com e
Direction Financements & Trésorerie - 14, avenue du Pavé Neuf - 93168 Noisy-le-Grand CEDEX - FRANCE 82



Groupe RCI Banque— Rapport financier semestriel 30 juin 2015

Risques et incertitudes principales sur le™® semestre 2015

La politique monétaire de la Banque Centrale Eugnpé a pris un nouveau virage historique le 22iganv
2015 avec l'annonce du lancement d'un programmssatiplissement quantitatif (QE) de 60 Md€ de titres
publics et privés par mois entre mars 2015 et sapte 2016. Ces mesures, déployées il y a déjaepitssi
années par la Banque du Japon,Fé¢aleral Reservet la Banque d'Angleterre, visent a faire remonter
l'inflation & un niveau proche de la cible de 2 tenue par I'institut d’émission. Apreés le discodesMario
Draghi en juillet 2012, affirmant que la BCE éfaii€te a faire « tout ce qui était nécessaire nuesures
confirment I'inflexion vers une politique monétapkis interventionniste.

Cette décision a permis au mouvement de baissaaese se poursuivre jusqu’en avril, date a ldgqusls

de 40% de la dette émise par les Etats europégcisadif des rendements négatifs. Ensuite, une ctore
technique dont les effets ont été accentués pandesétudes relatives a une sortie de la Grédéedeo a
provoqué un retournement des marchés Les taswdpsmoyen et long terme ont fortement progressé au
cours des mois de mai et juin, pour atteindre desanx proches de ceux de I'été 2014.

RCI Banque devrait bénéficier dans la zone eura diwironnement de taux bas et d'un acces a laltqu
dans des conditions restant attractives pour s¥aisn programme d’emprunts au cours du secondsseme
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KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Tour EQHO 1/2, place des Saisons
2, avenue Gambetta 92400 Courbevoie — Paris-La Défense 1
CS6055 S.A.S. a capital variable

92066 Paris-La Défense Cedex

Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles
RCI Banque

Période du 1¢" janvier au 30 juin 2015

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de I'article L. 451-1-
2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« l'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société RCI Banque, relatifs a la période du
1er janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d’administration.
I nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un
examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux
requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause
la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiére intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procedé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité
commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés condensés.

Paris-La Défense, le 29 juillet 2015

Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit

Valéry Foussé Bernard Heller
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BILAN CONSOLIDE
ACTIF - en millions d'euros Noted 06/2015 12/2014
Caisse, Banques centrales 351 465
Instruments dérivés 2 319 298
Actifs financiers disponibles a la vente et autretifs financiers 853 756
Préts et créances sur les établissements de crédit 3 961 750
Préts et créances sur la clientéle 4 et 5 30 369 28 3917
Comptes de régularisation et actifs divers 6 974 876
Participations dans les entreprises associéesntreprises 56 50
Opérations de location opérationnelle 4eth 449 304
Immobilisations corporelles et incorporelles 29 28
Ecarts d'acquisition 95 90
TOTAL ACTIF 34 456 32 019
PASSIF - en millions deuros Noteg 06/2015 12/2014
Instruments dérivés 2 157 89
Dettes envers les établissements de crédit 7.2 2920 2 66
Dettes envers la clientéle 7.3 7 812 7 304
Dettes représentées par un titre 7.4 18 367 16 627
Comptes de régularisation et passifs divers 1484 1549
Provisions 131 141
Provisions techniques des contrats d'assurance 260 2217
Dettes subordonnées 11 12 261
Capitaux propres 3313 3161
- Dont capitaux propres part des actionnaidesla société mere 3300 3148
Capital souscrit et réserves liées 814 814
Réserves consolidées et autres 2304 2029
Gains ou pertes latents (64) (116)
Résultat de I'exercice 246 421
- Dont capitaux propres part des participatone donnant pas le contréle 13 13
TOTALPASSIF 34 456 32 014
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En millions d'euros Note§ 06/2015 06/2014 12/2014
Intéréts et produits assimilés 17 952 959 1914
Intéréts et charges assimilées 18 (446 (492 (962)
Commissions (Produits) 11 12 23
Commissions (Charges) (6) (5) (12
Gains (pertes) nets sur instruments financiergusta valeur par résultat 1) 4)
Gains (pertes) nets sur actifs financiers dispenililla vente et autres 2 2
Produits (charges) nets des autres activités 19 163 157 24
PRODUIT NET BANCAIRE 674 632 1214
Charges générales d'exploitation 20 (209 (209 (417)
Dotations aux amortissements et dépréciationsnde®bilisations ) (3) (6)
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 462 420 781
Codt du risque 21 (42 (58 (209
RESULTAT D'EXPLOITATION 420 362 679
Part dans le résultat des entreprises associéegmtreprises 2 (4) 5
Gains ou pertes nets sur autres actifs immobilisés 1 1
RESULTAT AVANT IMPOTS 422 359 674
Imp&ts sur les bénéfices 22 (160 (127 (219)
RESULTAT NET 262 232 454
Dont part des participations ne donnant pas lertant 16 15 35
Dont part des actionnaires de la société mere 246 217 421
Résultat net par action (*) et en euros 246,44 216,53 420,74
Résultat net dilué par action et en euros 246,44 216,53 420,74
(*) Résultat net - Part des actionnaires de la é@cmere rapportée au nombre d'actions
En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
RESULTAT NET 262 232 454
Autres éléments du résultat global 54 18 10
Ecart actuariel régimes de retraite a prestatigfigids 2 (5)
Total des éléments qui ne seront pas reclassés uiekirement en résultat net 2 5
Opérations de couverture de flux de trésorerie 6 (12 1
Variation de JV des actifs disponibles a la vente
Autres gains et pertes latents
Différences de conversion 46 30 16}
Total des éléments qui seront reclassés ultérieureamt en résultat net 52 14 11
RESULTAT GLOBAL 316 250 464
Dont part des participations ne donnant pas lerétnt 18 11 36
Dont part des actionnaires de la société mére 298 239 430
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Capitaux
. Résultat ne pro pres Capitaux
Réserves . Gains / revenantauk (Partdes propres (P ar Tovtal

En millions d'euros Capital| liées au Rese‘rv(les Ecarts l.je pertes actionnairejactionnaires | des part. ne capitaux

; consoldéegconversiorf latents ou 3 propres

capital différés de la sociét de la donnant pas| conso
meére société le controle) °
mere)
[€)) (2) 3) (4) [¢]

Capitaux propres au 31 décembre 2013 100 714 1 750 128 3 469 2 90 15 2943
Affectation du résultat de I'exercice précédgnt 469 (469)
Capitaux propres au 1 janvier 2014 10¢ 714 2219 @x 3 2 908 15 2928
Variations de valeur des instruments financiprs
(CFH & AFS) affectant les capitaux propres (8) (8) (4)| (12
Différences de conversion 30 30 30
Résultat de la période avant affectation 217 217 15 2313
Résultat global de la période 30 8) 217 239 11 25
Effet des variations de périmeétre, stock-
options et autres ) ) @
Distribution de la période (210) (210)| a7 (227
Engagement de rachat des participations n¢
donnant pas le controle 3 3
Capitaux propres au 30 juin 2014 10( 714 2 0q7 (98) 5) 217 2 935 14 2 94
Variations de valeur des instruments financiprs
(CFH & AFS) affectant les capitaux propres] 6 6 5 11
Ecart actuariel régimes de retraite a prestaf]
définies (5) (5) (5)
Différences de conversion (14) (14 (14
Résultat de la période avant affectation 204 204 20 224
Résultat global de la période (14) 1 204 191 25 21
Effet des variations de périmeétre, stock- > > >
options et autres
Engagement de rachat des participations n¢
donnant pas le contrdle 20 20 (24 “4
Capitaux propres au 31 décembre 2014 100 714 2 029 112 4 421 314 1B 3141
Affectation du résultat de I'exercice précédegnt 421 (421)
Capitaux propres au 1 janvier 2015 10( 714 2 450 @x 4) 3 148 13 3161
Variations de valeur des instruments financiprs
(CFH & AFS) affectant les capitaux propres] 4 4 2
Ecart actuariel régimes de retraite a prestatiégfisies| 2 2 2
Différences de conversion 46 46 46
Résultat de la période avant affectation 246 246 16| 264
Résultat global de la période 46 6 246 298 19 31
Retraitement IFRIC 21 5 5 5
Distribution de la période (150) (150)| (14 (164
Engagement de rachat des participations n¢
donnant pas le controle “4) 4)
Capitaux propres au 30 juin 2015 10¢ 714 2 304 (66) 2 246 3 309 13 3 31B

1) Le capital social de RCI Banque SA de 100 millia'euros est composé de 1.000.000 actions ordgméée 100 euros entierement
libérées — 999 992 actions étant détenues par Rena.s.

(2) Les réserves liées au capital comprennentrlesep d'émission de la société mere.

(3) Le solde des écarts de conversion constat® awir82015 concerne principalement le Brésil, BAntine et la Corée du Sud. Au 31
décembre 2014, il concernait I'Argentine, le BrélsilCorée du Sud et la fédération de Russie.

(4) Comprend notamment la juste valeur des instsnBnanciers dérivés utilisés en couverture dies de trésorerie et des titres
disponibles a la vente pour 7,8 M€ et les écatisaaels IAS 19 pour -5,9 M€ a fin juin 2015.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En millions d'euros 06/2015 06/2014f 12/2014
Résultat net revenant aux actionnaires de la soci&mere 246 217 421
Dotations nettes aux amortissements des immolidisscorporelles et incorporelles 3 3 5
Dotations nettes aux provisions 4) 12 19
Dividendes regus et part dans les résultats despardes associées et des coentreprises 2 4
Produits et charges d'imp6ts différés (8) (8) (10
Pertes et gains nets des activités d'investissement 1) 1) (2)
Résultat net - Part des participations ne donnastlg controle 16 15 35|
Autres (portefeuille d'instruments dérivés en justleur par résultat) 73 (2) (33
Capacité d'autofinancement 323 240 44
Autres mouvements (créances et dettes rattachémges constatées d'avance) (143) 5 173
Total des éléments non monétaires inclus dans lesidltat net et autres ajustements (68) 28 192
Flux liés aux opérations avec les établissementséttit (41) (415 (94

- Encaissements / décaissements liés aux ceSsur établissements de crédit (139) 369 348

- Encaissements / décaissements liés aux detteablissements de crédit 98 (784) (442)
Flux liés aux opérations avec la clientele (1331 42| 231

- Encaissements / décaissements liés aux cesasur la clientéle (1 .808) (664) (1941)

- Encaissements / décaissements liés aux deitda clientele 477 706 2178
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotifpassifs financiers 1660 (577 (422)
- Encaissements / décaissements liés au paoittefele titres de placements (80) (441) (665)

- Encaissements / décaissements liés aux defigisentées par des titres 1757 (79) 250
- Encaissements / décaissements liés aux \sadelencaissement 17) (57) 7)
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotif passifs non financie (284 (62 (111
Diminution / augmentation nette des actifs et pasts provenant des activités opérationnelleg " (10142) (390)
Flux net de trésorerie généré par l'activité opérabnnelle (A) 184 (767 223
Flux liés aux actifs financiers et aux participatgo (16) (15
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorglles 3) 1) (4)
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvestisement (B) (19) ) (19
Flux de trésorerie provenant ou a destination desraaires (164 (227 (227
- Dividendes versés (164) (227) (227)

Autres flux nets de trésorerie provenant des igéside financement (250
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement (C) (414 (227 (227
Effet des variations des taux de change et de pérétre sur la trésorerie et équivalents (D) k 4 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 956 972 974
- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 466 524 524
- Comptes (actif et passif) et préts / empranvsie aupres des établissements de crédit n90 448 448
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la & 710 (29 956
- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 351 (387) 466
- Comptes actif et préts a vue auprés des issdrhents de crédit 693 612 615
- Comptes passif et emprunts a vue auprestdefissements de crédit (334) (244) (125)

La ligne ‘Trésorerie et équivalents de trésorere composée d'opérations au jour le jour et détip vue. Ces éléments
constitutifs sont présentés en notes 3 et 7.2.
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

RCI Banque S.A, société mére du groupe, est uriété@nonyme a conseil d’administration, au capiéal 00 000 000
euros entierement libéré, entreprise soumise asdmble des dispositions législatives et réglemesgades
établissements de crédit , et immatriculée au Regdu commerce et des sociétés de Bobigny sous BIREN

306 523 358.

Le siége social de RCI Banque S.A est situé aavdehue du Pavé-Neuf, 93168 Noisy-le-Grand CEDEX.
RCI Banque S.A a pour principale activité le finament des marques de I'Alliance.

Les états financiers consolidés condensés sentesitigroupe RCI Banque S.A au 30 juin portentiaBociété et ses
filiales, et sur les intéréts du groupe dans léseprises associées et les entités sous contrijeinb

1. APPROBATION DES COMPTES - DISTRIBUTIONS

Les comptes semestriels consolidés condensés dipegRCI Banque au 30 juin 2015 ont été arrétédep@onseil
d’Administration du 23 juillet 2015 qui a autorilgur publication.

Les comptes consolidés du groupe RCI Banque, femumée 2014, ont été arrétés par le Conseil d’Adstrattion du 4
février 2015 et approuveés a I’Assemblée Général8mai 2015. Cette derniére a voté la distributlerdividendes de
150 euros par action, soit un total de 150 millidiesuros.

Les comptes consolidés sont exprimés en millioesmd's, sauf indication contraire.

2. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les états financiers du groupe RCI Banque arrét@&d alécembre 2014 ont été préparés en conform@téla référentiel
IFRS (International Financial Reporting Standapg)lié par I'|ASB (International Accounting StandarBoard) au 31
décembre 2014 et tel qu'adopté dans I'Union eunopée la date de cléture des comptes.

Les comptes intermédiaires au 30 juin 2015 sorfiétaelon les principes de la norme IAS 34 « Infation financiére
intermédiaire ». lIs ne comprennent pas toutesnfesmations requises lors de la préparation desptes consolidés
annuels et doivent donc étre lus de maniére coriaatei avec les états financiers au 31 décembre. Z0ldxception
des changements mentionnés ci-apres, les reglegtabdes comptables sont identiques a celles aggggdans les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2014.

Les normes et amendements suivants, parus au J@ffitgel de 'Union européenne a la date de ctétdes comptes
semestriels sont appliqués pour la premiére foi80auin 2015 :

Norme Date d’application obligatoire
IFRIC 21 Droits et taxes 1 janvier 2015
Amélorations de Améliorations annuelles - Cycle 2011- 2013 e fanvier 2015
diverses normes

Le seul texte ayant un impact sur les comptesémaat 30 juin 2015 est I'interprétation IFRIC 2Dreits et taxes », qui
porte sur la date de comptabilisation d'un passial paiement des taxes autres que I'imp6t stédeltat. Désormais,
la dette relative a une taxe est enregistrée pmunmntant total en une seule fois quand le faigggteur prévu par la
Iégislation fiscale se produit. Cette évolutionaupconséquences l'interdiction d’'étaler les taxesuelles dont le fait
générateur fiscal est une date unique (sont coéesrprincipalement la taxe fonciére, la C3S et tpour risque
systémique en France) et I'enregistrement de legehdans I'exercice du fait générateur fiscal &t plos dans I'exercice
de réalisation des éléments d'assiette (concer@3&en France). Il est a noter que les nouvedbesst et cotisations
ACPR et BCE dont la contribution au sont égalengencernées par I'application d’'IFRIC21.

Cette interprétation est d'application rétrospexti@on impact est non significatif a I'échelle dwupe, comme le
montrent les données retraitées relatives a 208gkptées ci-dessous.
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- Les capitaux propres retraités au 31 décembre &daugmentés de 4,4 millions d’euros.
- Le résultat brut d’exploitation et le résultat netraités du € semestre 2014 devraient comprendre une charge
complémentaire de 6,5 millions d’euros.
Les principales zones de jugements et d’estimapons I'établissement des comptes consolidés résama&0 juin 2015
sont identiques a celles détaillées dans la n@&@al2-'annexe aux comptes annuels 2014.

Les comptes consolidés de RCI Banque sont, pauassl] intégrés globalement dans ceux du GroupeuRena

3. STRUCTURE DU GROUPE

Evolution du périmeétre de consolidation en 2015

Entrée dans le périmetre de consolidation par iatém globale de RCI Bank UK, qui est la succwesi# RCI Banque
S.A. au Royaume-uni et qui porte I'activité bangigpargne (livrets d’épargne et dépbts a terme).

Filiales étrangéres n'ayant pas conclu de conventidiscale avec la France

Conformément a l'arrété du 6 octobre 2009 portaplieation de l'article L. 511-45 du code monétatéinancier, RCI
Banque déclare détenir en Colombie la société RBlidos Colombia S.A & hauteur de 95%. L'actidieécette derniére

consiste a percevoir des commissions sur les sragdjortés a un partenaire commercial. Les pringifradicateurs de
gestion de cette filiale font I'objet d'un suivimseel. Au 30 juin 2015, son résultat avant imp&éteve a 0,394 ME.
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4. ADAPTATION A L’ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIE R

Dans un environnement économique contrasté, RCljamaintient une politique financiére prudenteseforce son
dispositif de gestion et de contrdle de la liqudit

Liquidité

RCI Banque porte une grande attention a la diveasibn de ses sources d'acces a la liquidité. Rdpudéclenchement
de la crise financiére, I'entreprise a largemenediifié ses sources de financement. Au-dela dade d’investisseurs
obligataire historique en euro, de nouvelles zateplacement ont été exploitées avec succes, garhéacces aux
marchés obligataires dans des devises multipleB(C8IF, GBP, BRL, KRW, etc), que ce soit pour finanles actifs
européens ou pour accompagner le développemenEbooge.

Le recours au financement par titrisation, de fdarpnavé ou public, permet également d’élargir lada'investisseurs.
Enfin, le lancement de I'activité de collecte deaks vient compléter cette diversification et per@dentreprise de
s’adapter aux exigences de liquidité futures réstiles normes Béle 3.

Le pilotage du risque de liquidité de RCI Banqué femdé sur plusieurs indicateurs ou analyses, tuélisés

mensuellement sur la base des derniéres prévidiensours (clientéle et réseaux) et des opératen®financement
réalisées. Les lois d’écoulement des dépéts antdhjet d’hypothéses conservatrices, un coeffiti@ultiplicateur étant
appliqué aux sorties de trésorerie stressées etgrar le Comité de Bale. Le dispositif a fait jatkd’un audit interne
en 2013, d’'une revue par le régulateur bancairePR)et a été renforcé par I'actualisation des ploEs internes.

Risque au titre de I'activité de crédit

Le pilotage de la nouvelle production par la pralitghde défaut issue des systemes de score a peleninaintenir la
qualité du portefeuille sur tous les grands marchés

Les perspectives économigues restant incertaiaqs)dtage centralisé de la politique d’acceptatioise en place au
début de la crise a été maintenu. Le réglage daérags d’'acceptation est ajusté en fonction desstest mis a jour
trimestriellement sur les principaux pays par margarticuliers, entreprises). Au final, la quatigtla production est en
ligne avec les objectifs.

Dans un environnement en évolution permanente,B¥@hue a pour cible de maintenir le risque de tigldbal a un
niveau compatible avec les attentes de la commérimatnciere et les cibles de profitabilité.

Rentabilité

RCI Banque revoit régulierement les codts de lig@ichternes utilisés pour la tarification des @té&ms clientéle,
permettant ainsi de maintenir une marge sur laymtioh de nouveaux crédits en ligne avec les cibiggétaires. De
facon similaire, la tarification des financements@dés aux concessionnaires est indexée sur yrdeabase interne
reflétant le colt des fonds empruntés et des amisk liquidité nécessaires a la continuité d’'@étivCette méthode
permet de maintenir constante la rentabilité deettivité.

Gouvernance

Le suivi des indicateurs de liquidité fait I'ob@tin point spécifique a chacun des comités finasereensuels.
Les comités de gestion pays suivent égalementregsiguement les indicateurs de risque et de marggritanée
prévisionnelle, qui complétent les analyses habésiele la rentabilité des filiales.

Exposition au risque de crédit non commercial

Le risque de contrepartie bancaire résulte du plact des excédents de trésorerie temporaires,tisngesis forme de
dépbts a court terme, et des opérations de cougatturisque de taux ou de change par des pratitritgés.
Ces opérations sont réalisées auprés d’établisserbancaires de premier ordre préalablement aétopar le Comité
de Contrepartie. RCI Banque porte par ailleursattention particuliére a la diversification des treparties.

De plus, pour satisfaire aux exigences reglemezgaésultant de la mise en application du ratitggedité & 30 jours «
LCR » (Liquidity Coverage ratio), RCI Banque investésormais en actifs liquides tels que défiras le comité de
Béle. Ces actifs liquides sont principalement dtunés de titres émis par des états ou des émetsepranationaux
européens détenus en direct. La duration de cefpaitle est inférieure a un an.

En complément, RCI Banque a également investi darfend dont I'actif est constitué de titres dételeémis par des
agences et souverains européens et des émettpmsaionaux. L'objectif de sensibilité moyennerague de crédit
est de 7 ans avec une limite a 9 ans. Le fondsuwiseexposition nulle au risque de taux avec unimiaix de 2 ans.
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5. Refinancement

RCI Bangue a lancé trois émissions obligataires saumat public au cours du semestre. La premduge durée de 5
ans et d'un montant de 500 M€ affiche un coupo,f25 %, le plus bas jamais payé par le groupeuen. Ea transaction
suivante, d'un montant de 750 M€ et d’'une duré&raie ans et trois mois porte un coupon a tauxabdei Le groupe a
par la suite émis 750 M€ a 7 ans a taux fixe, nitgtupui avait été inaugurée en 2014. En parallééenombreux
placements privés ont été réalisés, d’'un montamiué& de 925 M€ et pour une durée moyenne de 1,6 an.

Par ailleurs, une titrisation privée sur des ceédiittomobiles de 600 MGBP a été mise en placeagdiale anglaise, en
remplacement d’'une opération datant de 2009 ersabamortissement depuis 2014.

Cette alternance de maturités, types de coupahes fermats d’émission s’inscrit dans la stratégeliversification des
sources de financement poursuivie depuis plusiannges par le groupe et permet de toucher le parelgrombre
d’investisseurs.

Hors d’Europe, les entités du groupe, au BrésiheCorée du Sud, ont également emprunté sur leanshés obligataires
domestiques. La filiale brésilienne a par aillelarecé sa premiére titrisation adossée a des cra@gtitsnobiles pour un
montant de 466 MBRL.

L’activité d’épargne, lancée en 2012 en Frances gténdue successivement a I'Allemagne et I'Aug&jch démarré
depuis le mois de juin dans un quatrieme paysplaBme-Uni.

A fin juin, le total des dép6ts de particulierslsi@it a 7 Md€ (dont 5,1 Md€ de dépdts a vue etMJE de dépdts a
terme).

Ces ressources, auxquelles s’ajoutent 4,1 Md€gaedi bancaires confirmées non tirées, 1,8 Md€ teté@al éligible
aux opérations de politique monétaire de la BCH, I8€ d’actifs hautement liquides (HQLA), ainsi go’montant de
cash disponible de 100 M€, permettent & RCI Bamtjassurer la continuité de son activité commergmadant plus
de 11 mois sans acces a la liquidité extérieurenigére de refinancement centralisé). Le groupeedéégalement des
HQLA en Corée du Sud pour un montant de 55 M€ gmbrd 896 M€ le montant total des actifs hauterhiguides.

6. EXIGENCES REGLEMENTAIRES

Conformément a la réglementation prudentielle baecqui transpose en droit frangais la Directivel236/UE
concernant I'accés a l'activité des établissemdatsrédit et la surveillance prudentielle des éabments de crédit et
des entreprises d'investissement (CRD 1V) et Iderdgnt (UE) 575/2013, le groupe RCI Banque est s$®amn respect
du ratio de solvabilité et des ratios relatifs &daidité, la division des risques ou les équiibide bilan (ratio de levier).

Au 30 juin 2015, les ratios calculés ne mettentgragvidence un non-respect des exigences réglaimemnt
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7. NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Note 1 : Secteurs opérationnels

Segmentation par marché

En millions d'euros Clientele Réseau Autres Total 06/201p
Encours productif moyen 20 682 6 891 27 573
Produit net bancaire 527 100 47 674
Résultat brut d'exploitation 367 82 13 462
Résultat d'exploitation 325 82 13 420
Résultat avant imp6ts 323 82 17 422
En millions d'euros Clientele Réseau Autres Total 06/201p
Encours productif moyen 18143 6 664 24 809
Produit net bancaire 499 98 35 632
Résultat brut d'exploitation 335 79 6 420
Résultat d'exploitation 283 73 6 362
Résultat avant imp6ts 284 72 3 359
En millions d'euros Clientele Réseau Autres Total 12/201p
Encours productif moyen 18 717 6 694 25415
Produit net bancaire 943 188 79 1210
Résultat brut d'exploitation 625 151 11 787
Résultat d'exploitation 529 138 11 678
Résultat avant impots 530 138 6 674

Les contributions par marché sont analysées, mudifférentes périodes présentées, sur les pangipgrégats du
compte de résultat ainsi que sur I'encours moyeduprtif.

Au niveau du Produit Net Bancaire, étant donnélaueajorité des produits sectoriels du groupe R&die proviennent
d’intéréts, ces derniers sont présentés nets degehd’intéréts.

La détermination des résultats par secteur d'é&tiepose sur des conventions analytiques inteteesfacturation ou
de valorisation des moyens affectés. Les fondsrpsoglloués a chacun des p6les d'activité sont effestivement mis
a la disposition des filiales et succursales, té&pansuite entre activités en fonction de regtedydiques internes.

L’Encours Productif Moyen est I'indicateur opéraitie| utilisé pour le suivi des encours. Cet indicateprésentant une
moyenne arithmétique des encours, sa valeur estopaequent différente des encours figurant aif’datgroupe RCI
Banque tels que présentés aux notes 4 et 5 desxdsin®pérations avec la clientéle et assimiléésntilation des
opérations avec la clientéle par segment d’activité
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Note 2 : Instruments dérivés
L ) 06/2015 12/2014
En millions d'euros - - - -
Actif Passif Actif Passif
Juste valeur des actifs et passifs financiers congiilisés 32 114 34 4p
dans la catégorie des dérivés détenus a des finstdmsaction
Instruments dérivés de taux 2
Instruments dérivés de change 32 106 36 39
Autres instruments dérivés 4 3
Juste valeur des actifs et passifs financiers désigs 287 45 262 ay
en couverture
Instruments dérivés de taux et de change : Coueetijuste valeur 2608 36 248 B2
Instruments dérivés de taux : Couverture de fluttéeorerie futurs 1 D m 15
Total des instruments dérivés (*) 319 157 294 8
(*) Dont entreprises liées 6

Ces postes comprennent essentiellement des insttsidérivés contractés sur les marchés de gré pagre
groupe RCI Banque dans le cadre de sa politiqusndeerture de I'exposition aux risques de changiedaux

d’intérét.

Ventilation des nominaux d'instruments dérivés pardurée résiduelle et par intention de gestion

En millions d'euros Inférieur de 1 an Supérieur Total
alan abans abans 06/2015

Couverture du risque de change

Opérations de change a terme

Ventes 2 506 2 506

Achats 2 445 2 445

Opérations de change au comptant

Préts 50 50

Emprunts 50 50

Opérations de swap de devises

Préts 545 986 1531

Emprunts 471 930 1401

Couverture du risque de taux

Opérations de swap de taux

Préteurs 6 014 4530 971 11515

Emprunteurs 6014 4 530 971 11515
(*) Dont entreprises liées 228
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- \ Inférieur de 1 an | Supérieur Total

En millions deuros alan abans a5 ans 12/2014
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 1765 1765
Achats 1777 1777
Opérations de change au comptant
Préts 112 112
Emprunts 112 112
Opérations de swap de devises
Préts 94 1241 1335
Emprunts 117 1172 1289
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 5820 5579 35 11 749
Emprunteurs 5820 5579 35 11749
Autres opérations

(*) Dont entreprises liées 92

Note 3 : Préts et créances sur les établissements clédit

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Créances a we sur les établissements de crédit 693 615
Comptes ordinaires débiteurs 671 586
Préts au jour le jour 22 27
Créances rattachées 2
Créances a terme sur les établissements de crédit 268 135
Comptes et préts a terme 266 128]
Valeurs regues en pension ou achetées ferme 1 3
Créances rattachées 1 4
Total des préts et créances sur les établissemenlss crédit (*) 961 750

(*) Dont entreprises liées 110 114

Les créances a vue sont un élément constitutifodtep« Trésorerie et équivalents de trésorerigusdint dans le tableau
de flux de trésorerie.

Les comptes courants bancaires détenus par les émmmun de titrisation contribuent pour partieehaussement de
crédit des fonds. lIs s’élévent a 483 millions da fin juin 2015 et sont classés parmi les cesptdinaires débiteurs.

Les opérations de prét au jour le jour avec legjBan Centrales figurent dans la rubrique « CaiBargues Centrales ».
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Note 4 : Opérations avec la clientéle et assimilées

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Préts et créances sur la clientele 30 369 28 394
Opérations avec la clientele 23 706 22 324
Opérations de location financiere 6 663 6 073
Opérations de location opérationnelle 449 309
Total opérations avec la clientéle et assimilées 30818 28 707

Au 30 juin 2015, 677 millions d’euros sont des finaments directement consentis & des filiales ctussales du Groupe
Renault contre 585 millions d’euros au 31 décerrBa.

Au 30 juin 2015, le réseau de concessionnairescpen tant qu'apporteur d’affaires, une rémunénade 237 millions
d’euros contre 186 millions au 30 juin 2014.

Au titre de leur politique commerciale et dansdelre de campagnes promotionnelles, les constrscpeuticipent a la
bonification des financements octroyés a la cliengar le groupe RCI Banque. Au 30 juin 2015, ceteticipation
s’éléve a 213 millions d’euros contre 203 milliaisuros au 30 juin 2014.

La valeur brute des encours restructurés, suienadmble des mesures et de concessions envetielgs emprunteurs
qui rencontrent (ou sont susceptibles a I'aveniretheontrer) des difficultés financieres, s’élev@lar millions d’euros
et est dépréciée a hauteur de 10,2 millions d®arn30 juin 2015.

4.1 - Opérations avec la clientéle

En millions d'euros 06/2015 12/2014

Créances sur la clientele 24 262 22 951
Affacturage 657 509
Autres créances commerciales 2 1

Autres crédits a la clientele 22 576 21 381
Comptes ordinaires débiteurs 329 319
Créances douteuses et compromises 698 735
Créances rattachées sur clientéle 39 38
Autres crédits a la clientéle 29 27

Comptes ordinaires débiteurs
Créances douteuses et compromises

Eléments intégrés au co(t amorti sur créances cliédle (31 (76
Etalement des frais de dossiers et divers (57) (72
Etalement de la participation recue du construabeudu réseau (42 (412)
Etalement des rémunérations versées aux ap podeffiares 453 408
Dépréciation des créances sur la clientele (564) (588
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (171) (166
Dépréciation des créances douteuses et compromises (366) (397
Dépréciation de la valeur résiduelle (27) (25
Total net des créances sur la clientéle 23 706 22 321

Les opérations de titrisation n'ont pas eu pourséqnence de déconsolider I'encours cédé. Les azaddées, les
intéréts courus qui y sont rattachés ainsi queiesgisions afférentes figurent toujours a I'actifldlan du groupe.
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Les créances d’affacturage résultent de I'acquoisipiar le groupe de créances commerciales detiaki Renault/Nissan.

4.2 - Opérations de location financiere

En millions d'euros 06/2015 12/2014

Créances sur opérations de location financiere 6 785 6 209
Crédit-bail et location longue durée 6 667 6 089
Créances douteuses et compromises 118 123

Créances rattachées sur opérations de location finaiere
Crédit-bail et location longue durée
Créances douteuses et compromises

Eléments intégrés au co(t amorti sur opérations dbcation financiere (33 (39
Etalement des frais de dossiers et divers (14) (16
Etalement de la participation regue du construabeudu réseau (ao4) (192)
Etalement des rémunérations versées aux ap porteffigres 85 79
Dépréciation des créances sur opérations de locatidinanciére (96 (103
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (12) (10
Dépréciation des créances douteuses et compromises (81) (89
Dépréciation de la valeur résiduelle 3) (4)
Total net des créances sur opérations de locatioménciere 6 663] 6 073

4.3 - Opérations de location opérationnelle

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Immobilisations données en location 456 308|
Valeur brute des immobilisations données en lonatio 521 346
Amortissements sur immobilisations données enitmcat (65) (38
Créances sur opérations de location opérationnelle 2 4
Créances rattachées 1

Créances saines 3 3
Créances douteuses et compromises 1

Produits et charges restant a étaler 3)

Dépréciation des opérations de location opérationtie 9) 3)
Dépréciation de la valeur résiduelle 9) 3)
Total net des opérations de location opérationnelle 449 309
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Note 5 : Ventilation des opérations avec la client® par segment d'activité

L ) ; N J Total

En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/201¢
Valeur brute 23250 7 844 398 31447
Créances saines 22768 7 501 39 30 6459
Créances douteuses 183 308| 2 493
Créances compromises 299 35 1 334
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 2,07% 4,37po 0,74% 2,6B%
Dépréciation sur base individuelle (419 (250) (€] (57p
Dépréciation créances saines (66) (57 (223
Dépréciation créances douteuses (103 (58 (161
Dépréciation créances compromises (250 (35 1 (286
Dépréciation collective sectorielle (39) (60 (99
Dépréciation des créances 9) (60) (69
Risque pays (30) (30
Total des valeurs nettes (*) 22792 7 634 392 30 8]|8

(*) Dont entreprises liées (Hors participatioregues et 274 677 275 1226

rémunérations versé
En millions d'euros Clientele Réseau Autres Total
12/201¢

Valeur brute 20932 8 09( 379 29 441
Créances saines 20428 7721 377 28 532
Créances douteuses 178 324 1 503
Créances compromises 326 39 1 366
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 2,41% 4,490 0,53% 2,96%
Dépréciation sur base individuelle (444) (153) (€] (598
Dépréciation créances saines (59) (53 (112
Dépréciation créances douteuses (106 (61 (167,
Dépréciation créances compromises (279 (39 1 (319
Dépréciation collective sectorielle (37) (59 (96
Dépréciation des créances (6) (59) (65
Risque pays (31) (31
Total des valeurs nettes (*) 20 451 7 874 378 28 747

(*) Dont entreprises liées (Hors participatioregues et 241 585 273 1099

rémunérations versé

Linformation sectorielle est détaillée en note 1.

La classification « Autres » regroupe principaletrles comptes acheteurs et ordinaires avec lesssiunnaires et le
groupe Renault.

Au 30 juin 2015, la provision pour risque pays @me essentiellement I’Argentine et le Brésil, ahslune moindre
mesure le Maroc.
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Note 6 : Comptes de régularisation et actifs divers

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Créances dimpots et taxes fiscales 296 239
Créances d'imp6ts courants 13 37
Créances d'impo6ts différés 99 105
Créances fiscales hors impots courants 184 97
Comptes de régularisation et actifs divers 678 637
Créances sociales 1
Autres débiteurs divers 249 203]
Comptes de régularisation actif 42 29
Valeurs regues a l'encaissement 261 295
Part des réassureurs dans les provisions techniques 125 110
Total des comptes de régularisation et actifs divsr(*) 974 876
(*) Dont entreprises liées 143 153

Note 7 : Dettes envers les établissements de créglitla clientéle ou représentées par

un titre

7.1 - Ventilation des dettes par méthode d'évaluath

En millions d'euros 06/2015 12/2014

Dettes évaluées au co(t amorti - Hors couverture gte valeur 22 829 20 72
Dettes envers les établissements de crédit 2920 2 650
Dettes envers la clientéle 7812 7 304
Dettes représentées par un titre 12 097 10 764
Dettes évaluées au co(it amorti - Couverture justealeur 6 270 5871
Dettes envers les établissements de crédit 10

Dettes représentées par un titre 6 270 5 861
Total des dettes financiéres 29 099 26 591
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7.2 - Dettes envers les établissements de crédit

En millions d'euros 06/2015 12/2014

Dettes a we envers les établissements de crédit 334 125
Comptes ordinaires créditeurs 62 47
Emprunts au jour le jour 70

Autres sommes dues 202 78
Dettes a terme envers les établissements de crédit 2 586 253§
Comptes et emprunts a terme 2449 2 399
Dettes rattachées 137 139
Total des dettes envers les établissements de ctédi 2920 2 66(

Les dettes a vue sont un élément constitutif dtepeJrésorerie et équivalents de trésorerie >digudans le tableau de
flux de trésorerie.

Le solde du financement & terme accordé par la Bar@entrale Européenne (BCE) en contrepartie désnces
mobilisées est de 1 000 M€ a fin juin 2015 (celg*élevait & 550 M€ a fin décembre 2014). Il estsenté dans le poste
« Comptes et emprunts a terme » au passif.

La valeur comptable du collatéral présenté a lagBarde France (3G) s’éléve au 30 juin 2015 a 3\281soit 407 M€
en créances privées et 2 874 M€ en titres des wiékicle titrisations.

7.3 - Dettes envers la clientele

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Comptes créditeurs de la clientele 7 756 7 28(Q
Comptes ordinaires créditeurs 929 75
Comptes créditeurs a terme 658 671
Comptes d'épargne - Livrets ordinaires 5092 5107
Dépots a terme de la clientele 1907 1432
Autres sommes dues a la clientéle et dettes rattashs 56 24
Autres sommes dues a la clientéele 27 17
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a vue 1 6
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a terme 1
Dettes rattachées sur comptes d'épargne - Livrdisaires 13
Dettes rattachées sur dépots a terme de la chentél 14
Total des dettes envers la clientéle (*) 7812 7 304
(*) Dont entreprises liées (1) 678 677

(1) Les comptes créditeurs a terme tiennent codiptee convention de gage especes accordée a RQUB&A.
par le constructeur Renault pour un montant dendiiions d’euros couvrant sans distinction géodigpe
les risques de défaillance du groupe Renault Rétaupe.

RCI Banque a lancé son activité d’épargne en fé0d2 en France, en février 2013 en Allemagneaeih 2014 en
Autriche et en mai 2015 au Royaume-Uni, en commaésaint des comptes sur livrets ainsi que des déptitrme.
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7.4 - Dettes représentées par un titre

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Titres de créances négociables (1) 1213 952
Certificats de dépot 834 797
Billets de trésorerie, Papiers commerciaux et agsim 111 111
BMTN et assimilés 238 10
Dettes rattachées sur titres de créances négaciable 30 34
Autres dettes représentées par un titre (2) 3438 3634
Autres dettes représentées par un titre 3437 3639
Dettes rattachées sur autres dettes représentées fite 1 1
Emprunts obligataires et assimilés 13716 12 034
Emprunts obligataires 13536 11 784
Dettes rattachées sur emprunts obligataires 180 255
Total des dettes représentées par un titre (*) 18 367 16 621

(*) Dont entreprises liées 190 203

(1) Les certificats de dépbts, les billets de trése et les papiers commerciaux sont émis parB@bue S.A., CFl RCI

Brasil S.A. et Diac S.A..

(2) Les autres dettes représentées par un titrespmndent principalement aux titres émis par éscules de titrisation

créés pour les besoins des opérations de titnsftmcaise (Diac S.A.), italienne (RCI Banque Susale Italiana),
allemande (RCI Banque S.A. Niederlassung Deutsdplamglaise (RCI Financial Services Ltd) et biésite (CFI

RCI Brasil S.A.).

Note 8 : Comptes de régularisation et passifs diver

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Dettes dimpdts et taxes fiscales 455 445
Dettes d'imp6ts courants 110 74
Dettes d'impo6ts différés 330 339
Dettes fiscales hors impots courants 15 32
Comptes de régularisation et passifs divers 1029 1104
Dettes sociales 35 38
Autres créditeurs divers 805 875
Comptes de régularisation passif 186 186
Comptes d'encaissement 3 5
Total des comptes de régularisation et passifs dine(*) 1484 1549

(*) Dont entreprises liées 139 187
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Note 9 : Provisions

Reprises *

En millions d'euros 12/2014 | Dotations ) Non Aut.re.s ) 06/2015

Utilis ées Utilis & variations

ilisées

Provisions sur opérations bancaires 270 118 (24) (85) (1) 293
Provisions pour risques de litiges 20 3 (6 (2 15
Autres provisions, y compris provisions technigdessurance 250 110 (18) (65) 1 478
Provisions sur opérations non bancaires 9B B ® 1) 3 98
Provisions pour engagements de retraite et ass. 41 3 (2) 2) 40
Provisions pour restructurations 4 (1) 3
Provisions pour risques fiscaux et litiges 50 5 ) ] ( 52
Autres provisions 3 3
Total des provisions 368 121 (28 (66) 4 391

(Y Autres variations =Reclassement, effet desatimns de change, effet de la variation du pé rimee

Chacun des litiges connus dans lesquels RCI Baogukes sociétés du groupe sont impliqués fait&ptjun examen
a la date d'arrété des comptes. Aprées avis deeisisridiques, les provisions jugées nécessaioas, le cas échéant,
constituées pour couvrir les risques estimés.

Les sociétés du groupe font périodiqguement I'atigetontréles fiscaux dans les pays ou elles squlameées. Les rappels
d’'impéts et taxes acceptés sont comptabilisés p@r de provisions. Les rappels contestés sonteprisompte, au cas
par cas, selon des estimations intégrant le riggede bien-fondé des actions et recours engaggésepue pas prévaloir.

Les provisions pour restructurations a fin juin 2@bncernent principalement 'Espagne et le Royalimie

Les autres provisions sur opérations bancaires mamtipalement constituées de la provision techeid’assurance
correspondant aux engagements des captives d’assurés-a-vis des assurés et des bénéficiairecalgsats. La
provision technique d’assurance s’éleve a 260 M€ gin 2015.

Les provisions pour litiges sur opérations bansagemprennent notamment celle de la succursaenalide (RCI
Banque S.A. Niederlassung Deutschland) qui s’ééntai 13 M€ a fin décembre 2014 dont 1ME au tig€alidit fiscal
sur la TVA et 12 ME au titre des frais de dossiatsusifs suite a la décision de la Cour Suprénesmahde ainsi que
celle de la filiale hongroise (RCI ZRT) qui s’éléva 5 M€ suite a une loi a effet rétroactif sus éontrats en devises.

Au 30 juin 2015, les reprises utilisées sur cewipions font suite au passage en charges effeaisesemboursements
déja effectués :
- 6,4 M€ pour RCI Banque S.A. Niederlassung Deutsthiont 0,5 M€ au titre de la provision pour risdjgeal
et 5,9 M€ au titre de la provision sur opératioandaires relative aux frais de dossier ;

- 5,7 M€ pour RCI ZRT.

Par ailleurs, une dotation supplémentaire au ¢iéréa provision des remboursements d’intéréts dérats en devises a
été enregistrée en 2015 a hauteur de 1,6 M€ enridong
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Note 10 : Dépréciations et provisions constituéesceouverture d'un risque de contre partie

Reprises
Autres
En millions d'euros 12/2014 | Dotationy Non variations | 06/2015
Utilisées .
utilisées (*)
Dépréciations sur opérations bancaires 69y 170 (227) (74) 4 670
Opérations avec la clientéle (sur base individyelle 600 163 (126) 7Q) 4 571
Opérations avec la clientele (sur base collective) 69 7 1 4 1 99
Opérations sur titres 1 (1)
Provisions sur opérations non bancaires b
Autres couvertures d'un risque de contrepartie 5
Provisions sur opérations bancaires 2 B (B) ®) 15
Provisions pour risques de litiges PO 3 (6) 2) 15
Total couverture des risques de contreparties 72p oy (233 (74 2 69(

() Autres variations =Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pé rimee

La ventilation par marché des dépréciations déflléies auxopérations avec la clientéle est enéée en note 5.

Note 11 : Dettes subordonnées

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Dettes évaluées au colt amorti 251
Emprunts subordonnés 250
Dettes rattachées sur emprunts subordonnés 1
Dettes évaluées a la juste valeur 12 10
Titres participatifs 12 10
Total des dettes subordonnées 12 261

Au 30 juin 2015, I'émission publique de dettes sdibonées de 250 millions d’euros mise en place G852 été
intégralement remboursée.

La rémunération des titres participatifs émis e@5lar Diac SA comprend une partie fixe égale aMT&aux annuel
monétaire) et une partie variable obtenue en apgtiga 40 % du TAM le taux de progression du rasuakt consolidé
du sous-groupe Diac de I'exercice par rapport &ai ¢k I'exercice précédent.

La rémunération annuelle est comprise entre 10028@% du TAM, et est assortie d'un taux planche6 .@&o.
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Note 12 : Ventilation des actifs et passifs finaners par durée restant a courir

. ' . de 3a12 . ) Total
En millions d'euros < 3 mois mois de 1 a5 an{ >5 ans 06/2015
Actifs financiers 8 583 10 764 12 823 330 325p2
Instruments dérivés 8 157 139 15 319
Actifs financiers disponibles a la vente et autretsfs financiers 102 53p g9 147 853
Préts et créances sur les établissements de crédit 50| 8 1 110 961
Préts et créances sur la clientéle 7 623 10 073 12 50p 148 30369
Passifs financiers 7 363 5508 14 57p 1835 29 2p8
Instruments dérivés 41 61 47 g 157
Dettes envers les établissements de crédit 759 611 550[L 2920
Dettes envers la clientéle 5417 536 1309 55p 7812
Dettes représentées par un titre 1146 4 304 11 66p 1295 18367
Dettes subordonnées 12 12
- , . de 3a12 R Total

En millions d'euros < 3 mois mois delab5an >5 ans 12/2014
Actifs financiers 8570 9762 1158 241 30 2p2
Instruments dérivés 41 21 214 23 298
Actifs financiers disponibles a la vente et autretsfs financiers 125 39p 10 132 757
Préts et créances sur les établissements de crédit 85| 6 5 60 750
Préts et créances sur la clientéle 7719 9 337 1121 127 28 397
Passifs financiers 8 455 3679 1372 1079 26 91
Instruments dérivés 17 38 34 89
Dettes envers les établissements de crédit 874 709 077 2 660
Dettes envers la clientéle 5345 394 101 55D 7 304
Dettes représentées par un titre 2219 2 287 11 60 519 16627
Dettes subordonnées 251 10 261
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Note 13 : Juste Valeur des actifs et passifs finaieas (en application d'1FRS 7 et d'IFRS 13) et décmposition
par niveau des actifs et des passifs a la juste ear

En millions d'euros Valeur Fair Value Ecart (*)
06/2015 Comptable | Niveaul | Niveau2| Niveau3| JV (¥

Actifs financiers 32502 823 128 30 4Q8 325011 9
Instruments dérivés 319 319 319

Actifs financiers disponibles a la vente et autres 53B 823 30 853

Préts et créances sur les établissements de crédi 61| 9 961 961

Préts et créances sur la clientéele 30 B69 30378 378T 9
Passifs financiers 29 268 12 29 43 29 442 114)
Instruments dérivés 157 157 157

Dettes envers les établissements de crédit 4920 1829 2918} 2
Dettes envers la clientéle 782 7412 7 812

Dettes représentées par un titre 18 B67 18]543 3854 (176
Dettes subordonnées 12 12 12

() YNC :Valeur nette comptable - JV:Juste valelEcart : Gains ou pertes latents

Les actifs financiers disponibles a la vente clags€niveau 3 correspondent a des titres de geatioh de sociétés non
consolidées. La hausse de 17 M€ par rapport & diree®@14 s’explique par 'augmentation de capitaia de Nissan
Renault Financial Services India Private LimiteddetRCI Mobility SAS. Les actifs financiers dispbieis a la vente
classés en niveau 1 correspondent principalemdas &ons du Trésor et OPCVM éligibles aux HQLAifsdiguides
de haute qualité) du ratio de liquidité court tedo@R (Liquidity Coverage ratio).

31

5)

En millions d'euros Valeur Fair Value Ecart ()
12/2014 Comptable | Niveau1 | Niveau2| Niveau3] JV (¥

Actifs financiers 30201 743 1048 28 541 30 3B2 1
Instruments dérivés 298 298 294

Actifs financiers disponibles a la vente et autres 56 |7 743 13 754

Préts et créances sur les établissements de crédi 50| 7 750 750

Préts et créances sur la clientéle 28 B97 28(528 528 131
Passifs financiers 26 941 10 27 256 27 246 (31
Instruments dérivés 89 89 89

Dettes envers les établissements de crédit 4660 88P 6 2 688} (28
Dettes envers la clientéle 7 3p4 7 304 7 B04

Dettes représentées par un titre 16 p27 16/924 4692 (297
Dettes subordonnées 261 10 251 26

(H YNC :Valeur nette comptable - JV:Juste valelEcart : Gains ou pertes latents
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Hypothéses et méthodes retenues

La hiérarchie a 3 niveaux des instruments finasoi@mptabilisés a la juste valeur au bilan, telle demandée par la
norme IFRS 7 est la suivante :

- Niveau 1 : évaluations basées sur des prix catédes marchés actifs pour des instruments fires@entiques.

- Niveau 2 : évaluations basées sur des prix catésles marchés actifs pour des instruments fieesimilaires ou
évaluations pour lesquelles toutes les donnéeffisagives sont basées sur des données de marcleévables.

- Niveau 3 : techniques d'évaluation pour lesgeelles données significatives ne sont pas baséefeswudonnées de
marché observables.

Les justes valeurs estimées ont été déterminéaslisant les informations disponibles sur les méset les méthodes
d’évaluation appropriées selon les types d'instnitsie

Toutefois, les méthodes et hypotheéses retenuegpaomiature théoriques, et une part importanteigement intervient
dans l'interprétation des données du marché. isation d’hypotheses différentes et/ou de méthatiésaluation
différentes pourrait avoir un effet significatifrdes valeurs estimées.

Les justes valeurs ont été déterminées sur ladesaformations disponibles a la date de cloterelthque exercice, et
ne prennent donc pas en compte I'effet des vanstigtérieures.

En régle générale, quand I'instrument financieicegé sur un marché actif et liquide, le derniarsaoté est utilisé pour
calculer la valeur de marché. Pour les instrumeatscotés, la valeur de marché est déterminéetia garmodeles de
valorisation reconnus qui utilisent des parametiesnarché observables. Si RCI Banque ne disposdgsasutils de
valorisation, notamment pour les produits complelesvalorisations sont obtenues auprés d'étatiests financiers
de premier plan.

Les principales hypothéeses et méthodes d’évaluatiemues sont :
* Actifs financiers

Les préts a taux fixe ont été estimés en actualisariiux futurs aux taux proposés par RCl Barau&1 décembre 2014
et au 30 juin 2015 pour des préts de conditioxkéances similaires.

Les titres en niveau 3 correspondent aux titrggagigcipations non consolidés pour lesquels il isExpas de cotation.
* Préts et créances a la clientéle

Les créances de financement des ventes ont étééestien actualisant les flux futurs au taux audeglpréts similaires
(conditions, échéance et qualité du débiteur) setaiccordés au 31 décembre 2014 et au 30 juin 2015

Les créances a la clientéle qui ont une duréealmférieure & un an ne sont pas actualiséesjustervaleur ne présentant
pas d’écart significatif avec la valeur nette comiybe.

» Passifs financiers

La juste valeur des passifs financiers a été déteéerpar I'actualisation des flux futurs aux tauggosés a RCI Banque
au 31 décembre 2014 et au 30 juin 2015 pour desugnigpde conditions et échéances similaires. lesgtévisionnels
sont donc actualisés selon une courbe de tauxczénpen, incluant le spread de RCI Banque des émissiur le marché
secondaire contre 3 mois.
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Note 14 : Accords de compensation et autres engagents similaires

Convention cadre relative aux opérations sur instrments financiers a terme et accords similaires

Le groupe RCI Banque négocie ses contrats d’ingnisndérivés a terme sous les conventions-caditntignational
Swaps and Derivatives Association (ISDA) et deBd FFédération Bancaire Francaise).

La survenance d'un cas de défaut donne a la pantieléfaillante le droit de suspendre l'exécutierses obligations de
paiement et au paiement ou a la réception d’uthesté résiliation pour I'ensemble des transactiésiiées.

Les conventions-cadre ISDA et FBF ne répondentpascritéres de compensation dans les états fimamdie groupe
RCI Banque ne dispose actuellement d'un droit jgtidment exécutoire de compenser les montants ednitipés
uniqguement en cas de défaut ou d’évenement det.crédi

Tableau de synthése des compensations des actifpatsifs financiers

En millions d'euros - 30/06/2015

Montants non compensé
Valeur Brute
comptable Montants Montant net| Instruments Exposition
ACTIF bruts . ) ) Garantie au| Garantie
(avant . | aubilan | financiers : ) nette
. compenseés| . Passif hors bilan
compensation) au passif
Dérivés 319 319 95 224
Créances de financement Réseau (1 1/086 1086 734 52
Total 1405 1403 94 734 576
Montants non compensé
Valeur Brute
comptable Montants Montant net| Instruments Exposition
PASSIF bruts ) ) ) Garantie au| Garantie
(avant ; au bilan financiers . ) nette
. compenseés| ) Passif hors bilan
compensation) au passif
Dérivés 157 157 95 62
Total 157 157 95 62

(2) La valeur brute comptable des créances dederaent réseau correspondent pour 591 M€ a cellgsodipe Renault
Retail Groupe, dont les expositions sont couvathauteur de 550 M€ par un gage espéces accordi garstructeur
Renault (cf note 7.3) et pour 495 M€ aux conceswoes financés par Companhia de Credito, Finarenaone

Investimento RCI Brasil, dont les expositions samivertes a hauteur de 190 M€ par nantissemenétlas de cambio
souscrites par les concessionnaires.

-41 -



Groupe RCI Banque— Rapport financier semestriel 30 juin 2015

En millions d'euros - 31/12/2014

Montants non compensé
Valeur Brute
comptable Montants Montant net| Instruments Exposition
ACTIF bruts ) ) ) Garantie au| Garantie
(avant . | aubilan financiers ) . nette
. compenseés| ) Passif hors bilan
compensation) au passif
Dérivés 298 298 66 23
Créances de financement Réseau (1 1|121 1121 724 97
Total 1419 1419 64 24 630
Montants non compensé
Valeur Brute
comptable Montants Montant net| Instruments Exposition
PASSIF bruts . ) ) Garantie au| Garantie
(avant . | aubilan | financiers : ) nette
. compenseés| . Passif hors bilan
compensation) au passif
Dérivés 89 89 66 23
Total 89 89 66 23

(1) La valeur brute comptable des créances de finantam@geau correspondent pour 521 M€ a celles dupgrBenault
Retail Groupe, dont les expositions sont couveithauteur de 550 M€ par un gage espéces accordk® garstructeur
Renault (cf note 7.3) et pour 600 M€ aux conceswoers financés par Companhia de Credito, Finareidone

Investimento RCI Brasil, dont les expositions somivertes a hauteur de 205 M€ par nantissemerietlas de cambio
souscrites par les concessionnaires.

Note 15 : Engagements donnés

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Engagements de financement 2160 1 645
Engagements en faveur de la clientéle 2160 1 645
Engagements de garantie 96 64
Engagements d'ordre d'établissements de crédit 54 34
Engagements d'ordre de la clientéle 42 30
Total des engagements donnés (*) 2 256 1 709
(*) Dont entreprises liées 13 11
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Note 16 : Engage ments recus

En millions d'euros 06/2015 12/2014
Engagements de financement 4627 4 817
Engagements recgus d'établissements de crédit 4 626 4 817
Engagements regus de la clientéele 1
Engagements de garantie 8 881 8 051
Engagements recgus d'établissements de crédit 158 146
Engagements regus de la clientéle 5034 4 674
Engagements de reprise regus 3689 3229
Total des engagements recus (*) 13 508 12 864
(*) Dont entreprises liées 2 709 2476

RCI Banque dispose au 30 juin 2015 de 4 612 malidreuros de lignes de sécurité confirmées norséés, d'une

diversification importante de ses programmes d’'éioigs court et moyen termes et de 1 757 millioesidis de titres de
créances éligibles et mobilisables aupres de lgBakentrale Européenne (aprés prise en comptiédétes, hors titres
et créances mobilisées a la date de cl6ture).

Garanties et collatéraux

Les garanties ou collatéraux permettent de se prignpartiellement ou en totalité contre le risque mertes di a
l'insolvabilité du débiteur (hypothéques, nantissets, lettres d’intention, garanties bancaires préemiére demande
pour I'octroi de préts aux concessionnaires etdidémtéle particuliére dans certains cas). Lesmarfont I'objet d’'une
notation interne ou externe actualisée au moinseltement.

Dans le but de réduire sa prise de risques, lepgr®CI Banque méne donc une gestion active etnégise de ses suretés
notamment en les diversifiant : assurance-crédmagfies personnelles et autres.

Note 17 : Intéréts et produits assimilés

En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Intéréts et produits assimilés 1141 1121 2 25p
Opérations avec les établissements de crédit 9 16 27|
Opérations avec la clientele 837 801 1 63(
Opérations de location financiére 236 250 494
Intéréts courus et échus des instruments de caueert 58 53 94
Intéréts courus et échus des instruments finandisponibles a la vente 1 1 1
Etalement des rémunérations versées aux apporteudaffaires (189), (162 (338
Opérations avec la clientéle (157), (128 (271
Opérations de location financiére (32) (34 (67
Total des intéréts et produits assimilés (*) 952 959 1914
(*) Dont entreprises liées 271 282 560

La titrisation des créances n'ayant pas fait ltofijene déconsolidation, les intéréts relatifs enddances cédées au travers
de ces opérations figurent toujours en intérémaduits sur opérations avec la clientele.
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Note 18 : Intéréts et charges assimilées

En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Opérations avec les établissements de crédit 97) (134 (224
Opérations avec la clientele (51) (50 (103
Opérations de location financiére Q)
Intéréts courus et échus des instruments de caureert (12 (11 (15
Charges sur dettes représentées par un titre (276) (286 (598
Autres intéréts et charges assimilés (10) (11 (21
Total des intéréts et charges assimilés (*) (446) (24 (962
(*) Dont entreprises liées (15) (18) (33)
Note 19 : Produits (charges) nets des autres acties
En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Autres produits d'exploitation bancaire 473 392 791
Prestations accessoires aux contrats de financement 164 157 304
Produits des activités de services 196 164 339
Produits liés aux fins de contrats de location donteux 44 34 63
dont reprise de dépréciation des valeurs résild: 6 4 3
Opérations de location opérationnelle 40 20 44
Autres produits d'exploitation bancaire 27 17 46
dont reprise de provisions pour risques banes 15 6 18
Autres charges d'exploitation bancaire (312) (247 (558
Colts des prestations accessoires aux contratsatheément (64) 70) (134%)
Colts des activités de services (98) (81 (167
Charges liées aux fins de contrats de locationd@mrteux (50 (26 (53)
dont dotation de dépréciation des valeurs réslte¢ (10) (2) (3)
Codts de distribution non assimilables a des iméré (45 (38 (84
Opérations de location opérationnelle 27) (12 (26
Autres charges d'exploitation bancaire (28) (20 (94
dont dotation aux provisions pour risques baires (1) (8) (13)
Autres produits et charges d'exploitation non bancae 2 12 16
Autres produits d'exploitation non bancaire 9 18 32
Autres charges d'exploitation non bancaire ©) (6) (16
Total des produits et charges nets des autres adgtés (*) 163 157 249
(*) Dont entreprises liées Q) 3) (8)

Les prestations et les codts des prestations asoesaux contrats de financement ainsi aue ledyitoet les colts des
activités de services se rapportent principalerhatés prestations d'assure etd'entretin.

Les produits et les codts des activités de sercioggrennent les produits et les charges compiébiliu titre des contrats

d’assurance émis par les captives d'assuranceadypegr

Les autres charges d'exploitation bancaires conmegneimotamment le passage en charges effectivesmésursements
déja effectués suite a la décision de la Cour Snpréllemande jugeant les frais de dossiers ab(asie rétroactivité
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depuis 2004) qui sont par ailleurs compensés pargfgises utilisées dans les produits d’explaitaliancaire. L'impact
net est de -1,6 M€.

Note 20 : Charges générales d'exploitation

En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Frais de personnel (113) (108 (221
Rémunération du personnel (78) (73 (149
Charges de retraites et assimilées (8) @) (14
Autres charges sociales (25) (24 (49
Autres charges de personnel (2) (4) 9)
Autres frais administratifs (96) (101 (196
Impots et taxes hors IS (23) (a0 (24
Loyers (5) (5) (11
Autres frais administratifs (68) (86 (161
Total des charges générales d'exploitation (*) (20p) (209) (417

(*) Dont entreprises liées Q) (1) ?3)

Les autres charges de personnel comprennent leseflatifs aux provisions pour restructuration etiprisques liés au
personnel.

Conformément aux normes du Groupe Renault, la &@iis sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAIEXé classée
en « Impbts et taxes hors IS ».

L’augmentation des impdts et taxes par rapporiraZd4 s’explique principalement par la prise empte d'IFRIC 21
pour la C3S, la taxe de risque systémique et l&riboion au Fonds de Résolution Unique en France.

Note 21 : Codt du risque par catégorie de clientele

En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Co(t du risque sur financement clientele (40) (50 (94
Dotations pour dépréciation (115) (115 (235
Reprises de dépréciation 145 146 274
Pertes sur créances irrécouvrables (78) 97 (157
Récupérations sur créances amorties 8 16 24
Co(t du risque sur financement des Réseaux (6) (13)
Dotations pour dépréciation (42) (41 (92
Reprises de dépréciation 44 37 91
Pertes sur créances irrécouvrables (2) (2) (13
Récupérations sur créances amorties 1
Co(t du risque sur autres activités 2) 2) (2)
Variation de la provision pour risques pays 1 (2)

Variation des dépréciations des autres créances ) (1) (2)
Total du colt du risque (42) (58 (109
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Ce poste comprend le montant net des dotationsges{ pour dépréciation, les pertes sur créamegouvrables, ainsi
que les récupérations sur créances amorties.

Note 22 : Impbts sur les bénéfices

En millions d'euros 06/2015 06/2014 12/2014
Impbts exigibles (168) (135 (228
Impo&ts courants sur les bénéfices (168) (135 (228
Impots différés 8 8 10
Impots différés 8 8 10
Total de la charge dimp6ts sur les bénéfices (160) 127) (218

Le taux effectif d'imp6ts du Groupe s’établit a 37,87% au (80 j2015 contre 35,36% au 30 juin 2014 et
33,24% au 31 décembre 2014.

La charge d'imp6t courant est égale aux montanispbts sur les bénéfices dus aux administratistafes au titre de
la période, en fonction des régles et des tauxpbsition en vigueur dans les différents pays.

Certaines différences entre les résultats fiscasx sbciétés et les résultats inclus en consolidatamnent lieu a la
constatation d’'impéts différés. Ces différencesiitést principalement des régles retenues pouotaptabilisation des
opérations de crédit bail et de location longueéduet des dépréciations des créances douteuses.

Note 23 : Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement postérieur a la cléture et suddeptiavoir une incidence significative sur les gaes du 30 juin 2015
n'est intervenu entre la date de cléture et leud®&} 2015, date a laquelle le Conseil a arréséclemptes.
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