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Attestation de la personne physique responsable du rapport
financier semestriel

J’atteste, 4 ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de
la situation financiére et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau fidéle des
évenements importants survenus pendant les six premiers mois de I’exercice, de leur incidence sur
les comptes, ainsi que d’une description des principaux risques et des principales incertitudes pour
les six mois restants de ’exercice.

Le 26 juillet 2016
La Présidente du Conseil d’Administration
Clotilde Delbos
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RCI BANK AND SERVICES EN BREF

En 2016, RCI Banque devient RCI Bank and Services*.

La mission de RCI Bank and Services est d’étre un levier stratégique pour les marques de
’Alliance Renault-Nissan. En prenant en compte les spécificités de chacune et en anticipant
les nouveaux enjeux liés a 'auto-mobilité, nous sommes partenaires de leurs politiques
commerciales pour conquérir et fidéliser de nouveaux clients.

Chaque jour, dans le monde, RCI Bank and Services accompagne le
développement des marques de I'Alliance Renault-Nissan (Renault,
Renault Samsung Motors, Dacia, Nissan, Infiniti, Datsun) et de leurs
réseaux de distributeurs, en proposant a leurs clients une gamme
complete de solutions de financement, d'assurances et de services.

Une nouvelle identité pour une nouvelle ambition

RCI Bank and Services s'engage aujourd’hui pour devenir une
banque encore plus innovante et accessible, qui facilite le quotidien
de ses clients en leur proposant des solutions de mobilité
automobile adaptées a leurs besoins.

3 clientéles, une seule ligne de conduite : une solution adaptée a
chacun

Atous les Particuliers, RCI Bank and Services propose des produits et
des services adapteés a leurs projets et a leurs contraintes pour acquerir,
entretenir, assurer et garantir un vehicule distribue par les marques de
[Alliance.

Aux Entreprises, quelle que soit la taille de leur parc automobile,

RCI Bank and Services fournit une grande diversité de solutions de
mobilité, qui les liberent des contraintes liees a la gestion de leur parc de
véhicules et leur permettent de se concentrer sur leur coeur de métier.

Nombre total de dossiers véhicules

(en milliers)
1390
1161 1245
1025 976
688 770
201 2012 2013 2014 2015 S12015 S1 2016
Encours net a fin
(en millions d'euros)
34708
31226 6T
28 017
24 432 25736 25894
20m* 2012* 2013* 2014* 2015* S1 2015* S1 2016*

*Hors activite de location opérationnelle

Aux Réseaux des marques de Alliance, RCl Bank and Services
apporte son soutien actif en financant les stocks (de véhicules neufs et
doccasion, de pieces détachées), ainsi que les besoins de trésorerie a
court terme,

Activité Banque d’Epargne : un vrai succeés

Lancée des 2012, l'activité de collecte d'épargne s'étend désormais
a quatre marchés : France, Allemagne, Autriche et Royaume-Uni.

En quatre ans, le groupe a fait de la collecte de dépbts un levier
de diversification de son refinancement de son activité de crédits
automobiles pour les marques de 'Alliance Renault-Nissan.

Les montants collectés dépassent les 11,8 Md€ soit 34,1 % des
encours a fin juin 2016.

Prés de 3 000 collaborateurs engagés sur 4 continents

Nos collaborateurs interviennent commercialement dans 36 pays,
répartis dans 5 grandes regions du monde : Europe ; Ameériques ;
Afrique-Moyen-Orient-Inde ; Asie-Pacifique.

* Début 2016, RCI Banque a adopté une nouvelle identité commerciale en devenant
RCI Bank and Services. Sa dénomination sociale, en revanche, reste inchangée :
RCI Banque SA.

Nouveaux financements
(hors préts personnels et cartes de crédit / en millions d'euros)

15 605
12597
n089 10800 M393
7749 8867
201 2012 2013 2014 2015 S12015 S1 2016
Résultats
(en millions d'euros)
844
786 773 i
668
493 490 ges)
423 431
247 e
201 2012 2013 2014 2015 S12015 S1 2016

M Résultats aprés impots
(part des actionnaires de la société mere)

Résultats avant impots

M Return On Equity (ROE)*
*Hors éléments non récurrents



ACTIVITE COMMERCIALE AU PREMIER SEMESTRE 2016

Avec un nombre record de 770 305 dossiers financés a fin juin 2016, soit une hausse de 12,0 % par
rapport au premier semestre 2015, RCl Banque confirme sa trajectoire de croissance rentable tout
en renforcant sa stratégie d’accompagnement commercial des marques de 'Alliance.

Ce bon niveau de performance est tiré par la croissance du marché
automobile, notamment en Europe ou la progression des ventes de
véhicules neufs compense le recul enregistre au Brésil et en Russie, et
par la progression des parts de marche des marques de I'Alliance.

En hausse de 09 point par rapport a fin juin 2015, le taux d'intervention
financements du Groupe s'établit a 36,5 %. Hors Turquie, Russie, Inde
(sociétés consolidées par mise en équivalence, « SME »), ce taux séleve
a 39,3 %, contre 385 % en juin 2015.

Dans ce contexte, les nouveaux financements (hors cartes et préts
personnels) progressent sur toutes les marques de l'Alliance pour
atteindre 89 Md€, en hausse de 14,4 % sur un an.

Les actifs productifs moyens (APM*) sétablissent désormais a 31,9 Md&,
soit une progression de 14,4 % par rapport a fin juin 2015. Sur ce
montant, 24,0 Md€ sont directement liés a l'activité Clientele, en hausse
de 142 %.

Pilier de la stratégie du groupe RCI Banque, l'activité Services contribue
a la satisfaction et a la fidélité des clients aux marques de [Alliance

en sappuyant sur deux axes majeurs : la diversification rentable de
I'offre de produits et l'expansion internationale. Cette activité poursuit
son développement sur le premier semestre 2016, avec un volume de
contrats qui bondit de 217 % et sétablit a pres de 17 million de contrats
(dont plus de 60 % de services associés au véhicule).

Sur le plan géographique, RCI Banque a profité d'un marché automobile
porteur, notamment en Europe, ainsi que du dynamisme commercial
des marques de I'Alliance grace au succes des nouveaux modeles.

Taux
d'intervention

Marché VP+PVU* financements
RCI
(CD)
39,5 %

S12016
Europe

Nombre
de nouveaux
dossiers
véhicules
(Milliers)

S12015 383 % 533

dont Allemagne S12016 39,2 % 75
S12015 439 % 73

S EsaEEe S12016 49,3 % 67
S12015 45,4 % 58

dont France S12016 38,6 % 209
S12015 376 % 186

dont Italie S12016 56,2 % 90
S12015 50,7 % 66

dont Royaume-Uni iy 34,7 % 77
S12015 34,7 % 69

dont autres pays Sl 2ok 2
S12015 29,0 % 80

. . . S12016 51,1% 30
Asie-Pacifique (Corée du Sud) S12015 522 % 56
e S12016 37,8 % 59
S12015 40,0 % 68

dont Argentine SlRols 26,3% 13
S12015 237 % 10

dlemic Bl S12016 42,6 % 46
S12015 44,4 % 59

. . S12016 17,0 % 19
Afrique-Moyen-Orient-Inde S12015 133% o
Eurasie S12016 24,4 % 52
S12015 22,2 % 52

Total S12016 36,5 % 770
ot S12015 356 % 638

Dans la Région Europe, le nombre de dossiers de financements de
véhicules neufs a augmenté : +136 % par rapport a fin juin 2015. Le taux
dintervention financements sur la Région progresse de 12 point par
rapport au premier semestre 2015, pour atteindre 39,5 %.

Dans la Région Asie-Pacifique, plus d'un VN sur deux vendus par
Renault Samsung Motors est financé par RCI Banque, qui profite
de la bonne performance commerciale du constructeur. Le taux
dintervention financements atteint 511 %, en léger repli de 11 point.

La Région Amériques est affectée par la chute du marché automobile
brésilien en repli de 25,1 % par rapport au premier semestre 2015.
Soutenu par la performance commerciale de 'Argentine, le taux
dintervention financements sur la Région se maintient a un niveau élevé
de 378 %, en recul de 2,2 points par rapport a juin 2015.

La Région Afrique-Moyen-Orient-Inde enregistre un taux d'intervention
de 170 %, en progression de 3,7 points par rapport a juin 2015. En Inde,
le déploiement de lactivité Financement depuis 2015 entraine une
progression du taux d'intervention de 9,6 points par rapport a juin 2015
et sétablit a 117 %.

Dans la Region Eurasie, le nombre de dossiers financements est

en hausse de 0,8 % par rapport au premier semestre 2015. Le taux
dintervention progresse de 2,2 points pour sétablir a 24,4 %. En Russie,
dans un contexte de recul des ventes automobiles, le taux d'intervention
saméliore de 5,1 points, retrouvant ainsi un niveau d'avant-crise a 24,7 %.
En Turquie, le taux d'intervention s'établit a 24,0 %, en repli de 4 points,
dans un marché automobile en croissance.

" Actifs productifs moyens : encours productifs moyens y compris actifs des activités
de location opérationnelle.

Dont
encours
net afin
clientéle

(M€)

Dont
encours
netafin

réseau

(M€)

Nouveaux
financements hors
cartes et PP
(M€)

Encours
net afin
(M€)

7734 30 856 22 440 8416
6509 25 809 18 865 6 944
1061 5297 3973 1324
995 4338 3357 981
770 3199 2397 802
604 2507 1876 631
2593 10 889 7751 3138
2137 9650 6722 2928
1155 3639 2966 673
832 2763 2252 51
1189 4238 3258 980
1158 3745 2997 748
966 3594 2095 1499
783 2806 1661 1145
401 121 1193 18
382 1114 1097 17
435 2184 1789 395
578 2650 2 046 604
90 305 188 n7
79 327 207 120
345 1879 1601 278
499 2323 1839 484
100 355 291 64
68 323 259 64
198 102 96 6
213 81 76 5
8867 34708 25809 8899
7749 29977 22343 7634

* Les données concernent les marchés voitures particulieres (VP) et petits véhicules utilitaires (PVU).

Les indicateurs d'activité commerciale (taux de pénétration, nouveaux dossiers, nouveaux financements) incluent les sociétés consolidées par mise en équivalence.

Les indicateurs de Bilan (encours a fin) excluent ces mémes entités.



ELEMENTS FINANCIERS CONSOLIDES

Dans un environnement économique contrasté entre croissance en Europe, ralentissement

sur les marchés émergents et évolution défavorable des taux de change, RCI Banque
enregistre un résultat avant impo6t de 431 M€.

Les résultats

Le produit net bancaire (PNB) augmente de +3,4 % par rapport a fin
juin 2015 pour s'établir a 698 M€. Cette progression s'explique par la
hausse des actifs productifs moyens (APM) a 319 Md€ (+14,4 % par
rapport au premier semestre 2015) et par une marge sur services en
croissance de +2,3 %, et dont la contribution représente désormais
pres d'un tiers du PNB.

Les frais de fonctionnement s'établissent a 224 M€, soit 141 %
des APM, en baisse de pres de 11 points de base sur le premier
semestre 2016. Avec un coefficient d’exploitation de 32,0 %,
RCI Banque témoigne de sa capacité a maitriser ses frais tout
en accompagnant la croissance de son activité et les projets
stratégiques.

Le colt du risque total (y compris risque pays) reste bien maitrise

a 0,30 % des APM, contre 0,31 % a fin juin 2015. Le co(t du risque
Clientele saméliore sensiblement, passant de 0,38 % a 0,31 % des
APM & fin juin 2016. Le coUt du risque Réseaux s'établit a 0,23 % des
APM sur le premier semestre 2016, contre -0,01 % a fin juin 2015.

Le résultat avant impots s'établit a 431 M€ a fin juin 2016, en hausse
de +19 %, traduisant toujours un haut niveau de performance du
groupe, et ce, en dépit d'un effet change défavorable de -27 M€
principalement concentré sur la Région Amériques.

Le résultat net consolidé - part des actionnaires de la société mere
- atteint 275 M€, contre 247 M€ au premier semestre 2015.

Le bilan

Les bonnes performances commerciales, notamment en Europe,
ont permis une progression historique de 'encours net de
financement qui atteint 34,7 Md€ contre 30,0 Md<€ a fin juin 20715.

Les capitaux propres consolidés sélevent a 3 735 M€ contre
3304 M€ a fin juin 2015.

Les dépbts en provenance de la clientéle de particuliers en France,
Allemagne, Autriche et désormais aussi au Royaume-Uni (livrets
d'épargne et dépdts a terme) atteignent 11,8 Md€ a fin juin 2016
contre 7 Md€ a fin juin 2015 et représentent 34,1 % des encours a fin
juin 2076.

La rentabilité
Le ROE* s'établit a 16,7%, stable par rapport a fin juin 2015.

La solvabilité

Le ratio de solvabilité Core Tier One* atteint 151 % a fin juin 2016,
contre 14,3 % a fin juin 20715. Le calcul a fin juin 2015 inclut un
ajustement de méthodologie relatif a 'exigence en fonds propres
au titre du risque opérationnel. Hors impact de cet ajustement,

le ratio s'élevait a 14,8% a fin juin 2015.

*ROE : Return On Equity (hors éléments non récurrents).
“*Ratio intégrant les bénéfices intermédiaires du premier semestre 2016,
sous réserve de validation du régulateur conformément ¢ l'article 26 § 2
du reglement (UE) 575/2013.

Résultat consolidé*

T ) 06/2016 06/2015 12/2015 12/2014
(en millions d’euros)
Produit net bancaire 698 675 1362 1204
Charges générales (224) @12) 429) 422)
d'exploitation™
Co(t du risque (47) (42) (93) (109)
Part dans le résultat
des entreprises associées 4 2 4 (5)
et coentreprises
Resu\t.at coAhsone 431 423 84z 668
avant impots
Résultat net consolidé
(part des actionnaires 275 247 539 417

de la société meére)

Bilan consolidé*

(en millions d'euros)

06/2016 06/2015 12/2015

My compris les dotations aux amortissements et dépréciations des immobilisations corporelles
et incorporelles et les gains et pertes sur actifs immobilisés.

12/2014

e 34708 29977 31226 28 017
dont

- Crédit Clientele 15680 16 316 14 068
- Location financiére 7 975 6 663 6 870 6072
- Crediit Réseaux 8899 7634 8040 7877
Opérations de location

operatpnne\\e nettes 652 449 s 209
d’'amortissements et de

provisions

Autres actifs 4618 4 034 5289 3697
Fonds propres 3747 3316 3507 3412
(yc résultat de lexercice) dont

- Capitaux propres (totaux) 3304 3495 31751
- Dettes subordonnees 2 2 ” 261
Emprunts obligataires 13236 13716 13 096 12 039
Titres de créances

négociables 1557 1213 1662 952
(CD, CP, BT, BMTN)

Titrisations 3240 3438 2776 3636
Comptes dépargne

de la clientéle - 8263 5105 7330 5102
Livrets ordinaires

Depcts a terme 3558 1921 2901 1432
de la clientéle

Dettes envers les

établissements de credlit,

les banques centrales et 4094 3706 3636 3430
autres dettes envers la

clientele (dont Schuldschein)

Autres passifs 2283 2 045 2165 2020
TOTAL BILAN 39978 34 460 37073 32023

© Ala suite d'une correction relative a I'étalement des commissions d'assurance chez RCl Banque SA
Sucursal en Espafia, les comptes consolidés a décembre 2014 et a fin juin 2015 ont été retraités.



POLITIQUE FINANCIERE

Au cours du premier semestre 2016, la BCE (Banque Centrale Européenne) a poursuivi

sa politique monétaire expansionniste alors que la FED (Federal Reserve) a suspendu
provisoirement son cycle de resserrement des taux entamé en décembre 2015. Malgré de
bons chiffres de croissance et d’emploi aux Etats-Unis, cette derniére a préféré attendre avant
toute nouvelle action en raison des politiques monétaires trés accommodantes menées

par la BCE et la Banque du Japon et des incertitudes relatives a la situation internationale :
croissance dans les pays émergents et référendum sur la sortie de la Grande-Bretagne de

I’'Union Européenne.

Au mois de mars 2016, la BCE a annoncé une nouvelle série de
mesures de politiques monétaires destinées a soutenir la reprise
européenne et a relancer l'inflation. Les taux directeurs ont été
réduits a leur plus bas historique, la fourchette basse passant a
-0,40 %. La BCE a lancé une nouvelle série d'injections de liquidités
a long terme sous forme de TLTRO (Targeted Longer Term
Refinancing Operations). En complément, la banque centrale a
lancé un programme d'achats de titres portant sur des obligations
émises par des entreprises européennes (Corporate Sector
Purchase Program).

Au cours des derniers jours de juin, les marchés ont connu une forte
volatilité suite au vote des Britanniques en faveur d’'une sortie du
Royaume-Uni de I'Union Européenne.

Les spreads des obligations émises par RClI Banque ont, pour leur
part, connu un premier semestre contrasté. Apres un écartement

Répartition géographique des ressources

nouvelles a1an et plus (hors déepots et TLTRO)
au 30/06/2016

Benelux 5 %

Brésil 5 %. — Suisse1%
Asie 7 %
Autres 8 % France 27 %

Europe du Sud 10 %

___Royaume-Uni 21%

Allemagne 16 %

Structure de I’endettement
au 30/06/2016

Banques Centrales Groupe Renault
0
1500 M€/ 4% 621M€/2 %

Titres de Créances Divers 206 M€
Négociables
1557 M€/5%

Banques & Schuldschein

1

1767 M€/5%
Titrisation————————— Obligataire & EMTN
3240 M€/10 % 13236 M€/39%

Dépbts a Terme
3558 M€/10 %
Dépobts a Vue

8263 M€/24%

brutal début janvier dans un contexte d'attention des investisseurs
aux émissions de polluants du secteur automobile, ils ont amorcé
une phase de décrue qui s'est fortement accélérée a 'annonce du
programme d'achat d'obligations privées par la BCE. Leurs niveaux
en fin de semestre étaient comparables a ceux de la fin du premier
semestre 2015 et proches des plus bas historiques.

Au cours du premier semestre, RClI Banque a lancé trois émissions
obligataires sous format public. La premiere, d'une durée de 3 ans
et d'un montant de 500 M€, portait un coupon a taux variable.

La transaction suivante, d'un montant de 600 M€ est la troisieme
émission a sept ans et vient ainsi confirmer l'acces de I'entreprise
a des maturités longues. La derniere, d'un montant de 750 M€ et
d'une durée de trois ans et un mois, porte un coupon de 0,375 %
le plus bas jamais payé par le groupe en Euro. En parallele, un
placement prive d'une durée de deux ans et d'un montant de
300 M€ a éteé reéalise.

Par ailleurs, RClI Banque a réalisé une titrisation publique adossée a
des crédits automobiles allemands et dont 500 M€ ont été placés
aupres dinvestisseurs. Cette transaction remplace une opération
datant de 2013, en cours d'amortissement depuis 2014.

Cette alternance de maturités, de types de coupons et de formats
d'émission s'inscrit dans la stratégie de diversification des sources
de financement poursuivie depuis plusieurs années par le groupe
et permet de toucher le plus grand nombre d’investisseurs.

Hors d’Europe, les entités du groupe au Brésil, en Corée du Sud, au
Maroc et en Argentine ont également emprunté sur leurs marches
obligataires domestiques.

Position de liquidité statique*

(en millions d'euros)

45,000
40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000

10,000
5,000

)
&

%

— Passif statique + réserve de liquidité
m— Passif statique
— Actif statique

* Périmétre Europe



POLITIQUE FINANCIERE

Les depodts de la clientele particuliere progressent de 4,8 Md€ et
atteignent 11,8 Md€ au 30 juin, représentant 34,1 % des encours, ce
qui correspond a l'objectif de 'entreprise de disposer de dépodts
clientele représentant environ un tiers des financements accordés
a ses clients.

Ces ressources, auxquelles s'ajoutent, sur le périmetre Europe,

4,1 Md€ de lignes bancaires confirmées non tirées, 2,6 Md€ de
collatéral éligible aux opérations de politique monétaire de la
BCE, 11 Md€ d'actifs hautement liquides (HQLA), ainsi que des
actifs financiers a court terme pour un montant de 0,3 Md&€,
permettent a RClI Banque d'assurer le maintien des financements
accordés a ses clients pendant plus de 11 mois sans acces a la
liquidité extérieure.

Dans un environnement complexe et volatil, la politique prudente
menée par le groupe depuis plusieurs annees s'est montrée
particulierement justifiée. Elle permet de protéger la marge
commerciale de chaque entité tout en assurant la sécurité du
refinancement de ses activités. Elle est définie et mise en ceuvre
au niveau consolidé par RCI Banque et s'applique a toutes les
entités de financement du groupe.

Réserve de liquidité*
(en millions d'euros)

La sensibilité du bilan se mesure également par des risques
de marchés (taux, change, contrepartie) tres faibles et
quotidiennement contrélés sur base consolidée :

- La sensibilité globale au risque de taux de RCI Banque s'est
maintenue en dessous de la limite de 40 M€ fixée par le groupe.

- Au 30 juin 2016, une hausse des taux de 100 points aurait un
impact de :

+12,0 M€ en EUR, -0,6 M€ en KRW,

-0,5 M€ en BRL, +10 M€ en MAD,
+0,7 M€ en CHF, -0,02 M€ en PLN,
-0,7 M€ en GBP, +0,1 M€ en USD.

- La somme des valeurs absolues des sensibilités dans chaque
devise séléve a 16,2 M€,

- La position de change consolidée du groupe RCI Banque atteint
1,7 M€,

8902
193 m— 8 080
7533 2205 267 m— B Actifs fi iers &
6904 = 6893 Actifs financiers a court terme (hors HQLA)
350 20 —— 1141
¢33 I 913 - M Actifs liquides (HQLA)
1903 2549 1874 2404 2577 Actifs mobilisables a la BCE
Lignes de crédit confirmeées
* Périmétre Europe
4548 4104 4010 4100 4095
2012 2013 2014 2015 juin 2016

Emissions et programmes du groupe RCI Banque

Les émissions du groupe sont réalisees par six émetteurs : RCl Banque, DIAC, Rombo Compania Financiera (Argentine), RCI Financial
Services Korea Co Ltd (Corée du Sud), Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil (Brésil) et RCI Finance Maroc.

Emetteur Instrument Marché Montant S&P Moody’s Autres

RCI Banque SA Programme Euro CP U@ 2000 Me ?pﬁrspective stable) Zazerspective stable) ?ps:elr:sgézctive stable)
RCI Banque SA Programme EuroMTN  euro 14 000 M€ (BpBeBrspective stable) (B;:rlpective stable) ?;elr:sgchtTve stable)
RCI Banque SA Programme NEU CP* francais 4500 M€ g:rspective stable) (szerspective stable)

RCI Banque SA Programme NEU MTN**  francais 2000 M€ (BpBeBrspeCti\/e stable) (B;:rlpective stable)

Diac SA. Programme NEU CP* francais 1000 M€ g:rspective stable)

Diac SA. Programme NEU MTN**  francals 1500 M€ (BpBeBrspective stable)

Rombo Compania Financiera SA Programme obligataire*** argentin 1400 MARS Aazar Fhescr AR

RCI Financial Services Korea Co Ltd  Emissions obligataires®™*  sud coréen 1120 MdKRW

CFI RCI do Brasil Emissions obligataires***  brésilien 3

RCI Finance Maroc Programme BSF marocain

695 MBRL

1000 MMAD

* Negotiable European Commercial Paper’ (NEU CP), nouvelle dénomination des Certificats de Dépots
** Negotiable European Medium-Term Note’ (NEU MTN), nouvelle dénomination des Bons a Moyen Terme Négociables

*** Notation locale

BANK
AND
SERVICES

(perspective stable)

Aaa.br

Pour trouver ce document et en savoir plus sur RCI Banque : www.rcibs.com
Direction Financements & Trésorerie - 14, avenue du Pavé Neuf - 93168 Noisy-le-Grand Cedex - France

(perspective stable)
KR, KIS, NICE : A+

£ (puhh(ls Creédit photo : Getty Images - Geber86 - © Renault Marketing 3D - Commerce ‘mmw-w”.
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KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Tour EQHO 1/2, place des Saisons
2, avenue Gambetta 92400 Courbevoie — Paris-La Défense 1
CS6055 S.A.S. a capital variable
92066 Paris-La Défense Cedex
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

RCI Banque

Période du 1€ janvier au 30 juin 2016

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de l'article L. 451-1-
2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société RCI Banque, relatifs a la période du
1er janvier au 30 juin 2016, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

« la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d’administration.
I nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un
examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux
requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause

la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel
qu'adopté dans I'Union européenne relative a l'information financiére intermédiaire.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procedé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité
commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés condensés.

Paris-La Défense, le 29 juillet 2016
Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit

Valéry Foussé Bernard Heller
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BILAN CONSOLIDE
ACTIF - En millions d'euros Notes 06/2016 12/2015
Caisse et Banques centrales 843 1937
Instruments dérivés 2 242 374
Actifs financiers disponibles & la vente et autetsfs financiers 3 75 648
Préts et créances sur les établissements de crédit 4 1060 851
Préts et créances sur la clientéle 5et6 35 064 3157p
Créances d'impo6ts courants 7 20 21
Créances d'impots différés 7 87 105
Créances fiscales hors imp6ts courants 7 298 189
Comptes de régularisation et actifs divers 7 756 623
Participations dans les entreprises associéesntreprises 7 7P
Opérations de location opérationnelle 5et6 652 554
Immobilisations corporelles et incorpore 30 28
Ecarts d'acquisition 87 93
TOTALACTIF 39978 37 079
PASSIF - En millions d'euros Notes 06/2016 12/2015
Banques centrales 8.1 1 500 1 501
Instruments dérivés 2 95 68
Dettes envers les établissements de crédit 8.2 1767 1 433
Dettes envers la clientéle 8.3 12 648 10 933
Dettes représentées par un titre 8.4 18 033 17 534
Dettes d'impo6ts courants 9 88 79
Dettes d'imp6ts différés 9 287 324
Dettes fiscales hors imp6ts courants 9 8 20
Comptes de régularisation et passifs divers 9 1344 1274
Provisions 10 139 112
Provisions techniques des contrats d'assurance 10 322 288
Dettes subordonnées 12 12 12
Capitaux propres 3735 3495
- Dont capitaux propres part des actionnaidesla société mére 3723 3482
Capital souscrit et réserves liées 814 814
Réserves consolidées et autres 2834 2 295
Gains ou pertes latents (200) (166)
Résultat de I'exercice 275 539
- Dont capitaux propres part des participasome donnant pas le contréle 12 13
TOTAL PASSIF 39978 37 079
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En millions d'euros Notes 06/2016 06/291,5 12/2015
Retraité*

Intéréts et produits assimi 18 900 952 187
Intéréts et charges assimilées 19 (378 (446 (861)
Commissions (Produits) 12 11 23
Commissions (Charges) (8) (6) (14
Gains (pertes) nets sur instruments financiergusta valeur par résultat (3) (6)
Gains (pertes) nets sur actifs financiers dispesiilla vente et autres 2 1
Produits des autres activités 20 518 483 95
Charges des autres activités 20 (345 (319 (619)
PRODUIT NET BANCAIRE 698 675 1 367
Charges générales d'exploitation 21 (221 (209 (423)
Dotations aux amortissements et dépréciationsniembilisations (3) (3) (6
incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 474 463 933
Codit du risque 22 (47 (42 (93
RESULTAT D'EXPLOITATION 427 421 840
Part dans le résultat des entreprises associéesrreprises 4 A
Gains ou pertes nets sur autres actifs immobilisés
RESULTAT AVANT IMPOTS 431 423 844
Impéts sur les bénéfices 23 (146 (160 (271)
RESULTAT NET 285 263 573
Dont part des participations ne donnant pas lerbnt 10 16 34
Dont part des actionnaires de la société mere 275 247 539
Résultat net par action (1) et en euros 275,01 247,44 538,6P
Résultat net dilué par action et en euros 275,01 247,44 538,6R

(1) Résultat net - Part des actionnaires de la&téanere rapportée au nombre d'actions

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet dtetraitement dont le détail est présenté dans ki@8.D
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ETAT DE RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En millions d'euros 06/2016 06/2(.)1,5 12/2015
Retraite*

RESULTAT NET 285 263 573
Réévaluation du passif net au titre des avantagstégeur a 'emploi (4) 2 3
Total des éléments qui ne seront pas reclassésieltiement en résultat net C)) 2

Opérations de couverture de flux de trésorerie (26) 6 7
Différences de conversion (12) 46 (55
Total des éléments qui seront reclassés ultérielmtren résultat net (38) 52 (48
Autres éléments du résultat global (42) 54 (45
RESULTAT GLOBAL 243 317 524
Dont part des participations ne donnant pas lerdnt 2 18 39
Dont part des actionnaires de la société mere 241 299 489

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet d'wetaitement dont le détail est présenté dans ldi@&:.D
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
CONSOLIDES

. Gains ot
Réserves Réserves| Ecarts de ertes Résultat | Capit Capitaux
Capital liées au o . P apiaux P Total
capital consolidéesconversion latents ou net propres | propres 8
En millions d'euros différés capitaux
(Partdes (Part des proprt_es,
actionnaires dpactionnaires d (Partdes parfcongolidé g
o @ ® @ la société la société ne donnant pas
mére) mére) le contrdle)
Capitaux propres au 31 décembre 2014* 100 714 203  (112) 4 417 313 1B 3191
Affectation du résultat de I'exercice précédent 417 (417
Retraitement des capitaux propres d'ouverture 4 4 4
Capitaux propres au 1 janvier 2015* 100 714 2444 12) (4) 3142 13 315p
Variations de valeur des instrument financiers (CFH 4 4 2 6
& AFS) affectant les capitaux prop
Ecarl actuarie régime: de retraite & prestation 2 P 2
définies
Différences de conversion 46 46 46
Résultat de la période avant affectation 247 247 16 264
Résultat global de la période 46 6 247 299 18 317
Distribution de la période (150) (150)| (14 (164
Engagemer de racha de¢ participation ne donnan @) @)
pas le control
Capitaux propres au 30 juin 2015* 100 714 2294 (66) 2 247 3291 1 3304
Variations de valeur des¢ instrument financiers (CFH @) @) 2 1
& AFS) affectant les capitaux prop
Ecarl actuarie régime: de retraite & prestation 1 1 1
définies
Différences de conversion (102), (102 1 (101
Résultat de la période avant affectation 292 292 18 31
Résultat global de la période (102) 292 190 21 211
Effet de¢ variation: de périmétre stock: options et 1 1 @) ©)
autre:
Distribution de la période (5) (5)
Engagemer Eje racha des participation ne donnan (15) (15
pas le control
Capitaux propres au 31 décembre 2015 100 714 2295 168) 2 539 348 1B 3495
Affectation du résultat de I'exercice précédent 539 (539
Capitaux propres au 1 janvier 2016 100 714 2834 @y 2 3482 13 349
Variations de valeur des instrument financiers (CFH
17 17 9 26
& AFS) affectant les capitaux prop a7 ( ( (
Réévaluatio du passi net ai titre det avantage
Fuatio ¢t P ¢ @ @ @)
postérieurs a I'emplc
Différences de conversion (13) (13 1 (12
Résultat de la période avant affectation 275 275 10 284
Résultat global de la période (13) (21) 275 241 2 244
Distribution de la période (12) (12
Engagemer de racha de¢ participation ne donnan 9 9
pas le control
Capitaux propres au 30 juin 2016 100 714 2834 (181) (29) 275 3729 1 373b
1) Le capital social de RCI Banque SA de 100iom# d’euros est composé de 1.000.000 actionsairdsde 100 euros entierement libérées — 999 994
actions ordinaires étant détenues par Renault s.a.s
2) Les réserves liées au capital comprennentriesep d’émission de la société mére.
3) Le solde des écarts de conversion constat® fir82016 concerne principalement I'ArgentineBlgsil et le Royaume Uni. Au 31 décembre 2015, il
concernait le Brésil, I'Argentine, le Royaume UnlaCorée du Sud.
4) Comprend notamment la juste valeur des instnisrinanciers dérivés utilisés en couverture tlesde trésorerie et des titres disponibles a rgeve

pour -10,1 M€ et les écarts actuariels IAS 19 péut M€ a fin juin 2016.

(*) Les comptes 2014 ont fait I'objet d’un retraitent dont le détail est présenté dans la partie8 Btats financiers consolidés du rapport annuel
2015.

Les capitaux propres d’ouverture au premienjar 2015 ont été retraités des impacts IFRIC @arpin montant de +4,4 millions d’euro.

Les capitaux propres au 30 juin 2015 ont faibjet d'un retraitement dont le détail est présedans la partie 3.D du présent document.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

En millions d'euros 06/2016 RZGt/ri?tléE 12/2015
Résultat net revenant aux actionnaires de la soci&mere 275 247 539
Dotations nettes aux amortissements des immoltilisaicorporelles et incorporelles 3 3 5
Dotations nettes aux provisions 35 4 27
Part dans les résultats des entreprises assotides eoentreprises 4) 2) 4
Produits et charges d'imp6ts différés 3 (8) (18
Pertes et gains nets des activités d'investissement (1)

Résultat net - Part des participations ne donnastlg@ controle 10 16 34
Autres (portefeuille d'instruments dérivés en justleur par résultat) 4 72 (18
Capacité dautofinancement 326 323 564
Autres mouvements (créances et dettes rattactéages constatées d'avance) 63) (L43) 76
Total des éléments non monétaires inclus dans kuftat net et autres ajustements (1r) (46) 1p2
Flux liés aux opérations avec les établissementséuttit 108 (41 406

- Encaissements / décaissements liés aux ceSesur établissements de crédit g (139) (73)

- Encaissements / décaissements liés aux dettetablissements de crédit 103 9 479
Flux liés aux opérations avec la clientéle (1929 (1331 (229)

- Encaissements / décaissements liés aux cesasur la clientéle (3 821) (1 808) (3 860)

- Encaissements / décaissements liés aux cettds clientele 1892 477 3635
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotif passifs financiers 317 1 660 126

- Encaissements / décaissements liés au poittefde titres de placements (112 (80 99

- Encaissements / décaissements liés aux defiessentées par des titres 557 1757 1167

- Encaissements / décaissements liés aux \séelencaissement (128) (17) (6)
Flux liés aux autres opérations affectant dessaotifpassifs non financiers 21L7 (284) (170)
Diminution / augmentation nette des actifs et pasts provenant des activités opérationnelles (1297) 4 1271
Flux net de trésorerie généré par I'activité opérabnnelle (A) (1023 185 191
Flux liés aux actifs financiers et aux participato (10) (16 (16
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorglles (5) (3) (7
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvestisement (B) (15) (19 (23
Flux de trésorerie provenant ou a destination désraaires (12) (414 (419

- Remboursement d'instruments de capital etrantp subordonnés (250) (250)

- Dividendes versés (12) (164) (169)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement (C) (12) (414 (419
Effet des var. des taux de change et de périmétrerda trésorerie et équivalents (D) 2 2 (43)
Variation nette de la trésorerie et équivalents dérésorerie (A+ B+C+D) (1048 (244 1427
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvert 2382 956 954

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 1937 466 465

- Comptes (actif et passif) et préts / emprantsie aupres des établissements de crédit 445 4p0 90 4
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la adtur 1334 710 2382

- Caisse, Banques centrales (actif et passif) 843 351 1937

- Comptes actif et préts a vue aupres des isgdshents de crédit 863 693 650

- Comptes passif et emprunts a vue auprestdedissements de crédit (372) (334) (205)
Variation de la trésorerie nette (1048 (246 142}

(*) Les comptes de juin 2015 ont fait I'objet d'wetnaitement dont le détail est présenté dans ldi@a&:D
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

RCI Banque S.A, société mere du groupe, est uriétéognonyme a conseil d’administration, au capleall00 000
000 euros entierement libéré, entreprise soumifendemble des dispositions législatives et réglemiess des
établissements de crédit, et immatriculée au Regi commerce et des sociétés de Bobigny sou$ ®IREN

306 523 358.

Le sieége social de RCI Banque S.A est situé aavdehue du Pavé-Neuf, 93168 Noisy-le-Grand CEDEX.
RCI Bangue S.A a pour principale activité le finament des marques de I'Alliance.

Les états financiers consolidés condensés sentestugroupe RCI Banque S.A au 30 juin portentaBociété et
ses filiales, et sur les intéréts du groupe dasiemreprises associées et les entités sous @ntdjoint.

1. APPROBATION DES COMPTES - DISTRIBUTIONS

Les comptes semestriels consolidés condensés dpeggfRRCl Banque au 30 juin 2016 ont été arrétédep@onseil
d’Administration du 26 juillet 2016 qui autorisdeaur publication.

Les comptes consolidés du groupe RCI Banque, panmée 2015, ont été arrétés par le Conseil d’Adstration du
8 février 2016 et approuvés a '’Assemblée Géndral20 mai 2016. Cette derniére a proposé de ndigabuer de
dividendes sur le résultat 2015.

Les comptes consolidés sont exprimés en milliorsrd's, sauf indication contraire.

2. FAITS MARQUANTS

Evolution du périmeétre de consolidation en 2016

Fusion par absorption de Companhia de Crédito,n€iaaento e Investimento RCI Brasil par Banco R@s8 S.A
en février 2016. Il N’y a pas eu de modificatiomsléa méthode de consolidation de la société abateb

Filiales étrangéres n’ayant pas conclu de conventidiscale avec la France

Conformément a I'arrété du 6 octobre 2009 portaplieation de l'article L.511-45 du code monétagtefinancier,
RCI Banque déclare détenir en Colombie la Soci€éS$ervicios Colombia S.A a hauteur de 95%. L'dt#ide cette
derniére consiste a percevoir des commissionsesucrédits apportés a un partenaire commercial.ptiesipaux
indicateurs de gestion de cette fialiale font l&thg’un suivi mensuel. Au 30 juin 2016 son résutateve a 0,722 M€

3. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes intermédiaires au 30 juin 2016 somiigtaelon les principes de la norme IAS 34 « Infation financiére
intermédiaire ». lls ne comprennent pas touteffesmations requises lors de la préparation desptes consolidés
annuels et doivent donc étre lus de maniére cortaateiavec les états financiers au 31 décembre 2015

Les états financiers du groupe RCI Banque arrésé8ladécembre 2015 ont été préparés en conforméé ke
référentiel IFRS (International Financial Report@igndards) publié par 'IASB (International Accting Standards
Board) au 31 décembre 2015 et tel qu'adopté dahsdh européenne a la date de cléture des comptésxception
des changements mentionnés ci-apres, les régiaétbbdes comptables sont identiques a celles agggdans les
comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2015.
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A — Evolutions des principes comptables

Le groupe RCI Banque applique les normes et ameadsmparus au Journal Officiel de I'Union européenn
d’application obligatoire & compter du ler jam\26xl6.

Parmi ces textes, seul I'amendement d'IAS 19 «Régi a prestations définies — Cotisations des memdiue
personnel » portant sur la fagon d’intégrer legsatibns regues des salariés dans le calcul dés desi services rendus,
concerne le groupe. D’application rétrospectivé apeendement est sans impact significatif.

Par ailleurs, le groupe étudie actuellement la raisecsuvre des nouvelles normes IFRS applicablehaitement.

Nouvelles normes IFRS non adoptées par I'Union Eupgéenne Date d’application selon
'IASB
IFRS ¢ Instruments financier 1¢Tjanvier 201
IFRS 1t Produits des activités ordinaires tirés de con 1 janvier 201&W
conclus avec des clients
IFRS 16 Contrats de location 1° janvier 2019Y

(1) Application par anticipation possible.

La norme IFRS 9 « Instruments financiers » puljhéel' lASB en juillet 2014 en remplacement de lame IAS 39 «
Instruments financiers: comptabilisation et évabrab, regroupe les trois phases suivantes : Gizastson et
évaluation, dépréciation et comptabilité de couwertLa macro-couverture fait I'objet d’un projépsré par I'lASB.
La norme IFRS 9 dont la date d'application oblig@@st fixée au ler janvier 2018 n’a pas encaFeadbptée par
I'Union européenne au 30 juin 2016. Son impactesiétats financiers de RCI Banque est en courmabyse.

Les modifications apportées par IFRS 9 incluent :

* une approche pour la classification et I'évaluaties actifs financiers qui reflete le modéle écoiqoim dans
le cadre duquel ils sont gérés ainsi que leursdiixrésorerie contractuels : les préts et lesstile dette qui
ne sont pas considérés comme « basiques » austmsarme (Solely Payments of Principal and Irggre
seront ainsi mesurés a la juste valeur par régaltais que les préts et titres de dette « basigsesont
mesurés au co(t amorti ou a la juste valeur patatappropres en fonction du modéle de gestionede ¢
actifs. La classification des passifs financiettsgemsiment inchangée, a I'exception des passihiés a la
juste valeur sur option au titre du risque de ¢ngdipre.

* un modéle unique de dépréciation du risque detcréeRS 9 permet de passer d’'un provisionnement de
pertes de crédit avérées a un modéle de provisioanieprospectif, fondé sur les pertes de crédindties ;

o0 Le nouveau modéle de dépréciation imposerdstater les pertes de crédit attendues a 12 mois
sur les instruments émis ou acquis, dés leur eatrd®lan.

0 Les pertes de crédit attendues a maturitéodé@tre comptabilisées lorsqu’une augmentation
significative du risque de crédit sera constatgridela comptabilisation initiale.

* une approche sensiblement réformée de la compédéi couverture : le modéle d'IFRS 9 a pour objelet
mieux refléter la gestion des risques, notammedangissant les instruments de couverture éligitans
l'attente d’'une future norme relative a la macronggrture, IFRS 9 permet de maintenir les réglesedles
(IAS 39) de la comptabilité de couverture a tostes relations de couvertures ou seulement auxoreate
macro-couverture.

Les informations en annexe sont aussi renforcdles #sent a permettre aux utilisateurs des ditsdsiciers de
comprendre l'incidence du risque de crédit sur tetant, I'échéance et le degré d'incertitude des dle trésorerie
futurs.

Conscient de I'enjeu majeur que la norme IFRS #éssmte pour les institutions bancaires, le gr&®R@eBanque a
lancé son projet IFRS 9 au cours du dernier triree215. 1l s’agit d’une structure projet commune élieres
Risque et Finance. Les premiers travaux ont pagérgiellement a ce stade sur les principes dsertznt et
d’évaluation, la revue des instruments financietaelement utilisés au regard de ces principesnih sur la
définition de la méthodologie du nouveau modeélemeisionnement.

Le 8 mai 2014, I'IASB a publié la norme IFRS 15reduits des activités ordinaires provenant de edsitavec les
clients ». Cette norme remplacera les normes IA& 1AS 18 et les interprétations IFRIC et SIC agses. Les travaux
d’'analyse de l'application de cette norme sont ear& La norme pourrait avoir notamment des impaatsles
modalités de reconnaissance des revenus relakfsanirats contenant plusieurs obligations de perémce avec des
prix de transaction ayant une composante varig@pendant, le groupe n'anticipe pas a ce stadepdtts significatifs.

Le 16 janvier 2016, I'|ASB a publié la norme IFR6 & Contrats de location » qui remplacera la noi&17 et les

interprétations IFRIC et SIC associées et viendgpsmer, coté preneur, la distinction précédemnfeite entre les
contrats de location simple et les contrats detimedinancement. Selon IFRS 16, un preneur conilgahun actif lié
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au droit d'utilisation et une dette financiere eg@ntative de I'obligation locative. L'actif lié almoit d'utilisation est
amorti et I'obligation locative est évaluée inigaient & la valeur actualisée des paiements loctifda durée de
location, actualisée au taux implicite du contratlacation s’il peut étre facilement déterminé outaux d'emprunt
marginal sinon.

Cette norme est en revanche trés proche de la rexisiante pour le traitement des contrats de ilmtabté bailleur.

B. Estimations et jugements

Les principales zones de jugements et d’estimafimns |'établissement des comptes consolidés réswamné0 juin
2016 sont identiques a celles détaillées dansta3w® de 'annexe aux comptes annuels 2015.

C. Changements de présentation

Le groupe a procédé a un changement de présentatidf16 portant sur le classement des impotséguaindent a la
définition d’'un impdt calculé sur un résultat inte¥diaire net au sens de la norme |IAS 12 « ImpGtdestésultat »
parmi les impdts courants au compte de résulia éilan.
Ce reclassement concerne la CVAE des entités fiseg;a

D. Comptes retraités de Juin 2015 :

A la suite d’'une correction d’erreur relative &&&ment des commissions d’assurance chez RCI BaB4uSucursal
en Espafia, les comptes consolidés de Juin 2018 ®netraités.

Jusqu’en 2014, certaines commissions de distributés contrats étaient enregistrées a tort diremteau résultat au
lieu d’étre reconnues sur la durée de vie des atmtr

Le tableau ci-dessous présente I'impact des retraitts sur les différents postes des états finandeela période
comparative de Juin 2015 :

Ligne concernée Montant retraité Etats ou notes concernées
en MEUR
06/2015
Créances d'imp6t différ +4 NA
Compte derégularisation pass + 13 NA
Capitaux propre -9 Tableau de variation des capitaux pro
- Dont réserves consolidées -10
- Dont résultat net +1
Produits et charges nets des autres
activités : +1 Compte de résultat consolidé et note 20
Produits accessoires aux contrats de
financement
Résultat ne +1 Compte de résultat consol
Etat de résultat global consolidé
Tableau de flux de trésorerie consolidé
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4. ADAPTATION A ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIE R

Dans un environnement économique contrasté, RCdBamaintient une politique financiére prudenteeaforce son
dispositif de gestion et de contrdle de la liqudit

Liquidité

RCI Banque porte une grande attention a la diveasibn de ses sources d’acces a la liquidité. Bdpudéclenchement
de la crise financiére, I'entreprise a largemenediifié ses sources de financement. Au-dela des® historique
d’investisseurs obligataires en euros, de nouvebegs de distribution ont été exploitées avecésudcextension a 7
ans des maturités maximales émises en Euro a pdentigicher de nouveaux investisseurs a la rechetelduration.
Par ailleurs le groupe s’est présenté sur les marobligataires dans des devises multiples (USCR,GBHF, BRL,
ARS, KRW, MAD, etc.), que ce soit pour financer &gifs européens ou pour accompagner le développenors
Europe.

Le recours au financement par titrisation, de fdrpmavé ou public, permet également d’élargir ladd’investisseurs.

Enfin, I'activité de collecte de dép6bts, lancédd@rier 2012 et désormais déployée dans quatre, pagrst compléter
cette diversification et permet a I'entreprise @&lapter aux exigences de liquidité résultant deses Bale 3.

Le pilotage du risque de liquidité de RCI Banqugose sur les éléments suivants :
- Appétit pour le risque : Cet élément est défini par le Comité des RisqueSahseil d’Administration.

- Refinancement :Le plan de financement est construit dans ungoetile diversification d’accés a la liquidité,
par produit, par devise et par maturité. Les besdm financements font I'objet de recadrages réguljui
permettent d'ajuster le plan de financement.

- Réserve de liquidité :L'entreprise vise a disposer en permanence d'éeerve de liquidité en adéquation
avec I'appétit pour le risque de liquidité. La nésede liquidité est constituée de cash, d'actdatbment
liquides (HQLA), d'actifs financiers, de collatéigible aux opérations de politique monétairdadBanque
Centrale Européenne et de lignes bancaires cordsntélle est revue chaque mois par le Comité Fieanc

- Prix de transfert : Le refinancement des entités européennes du Gresipprincipalement assuré par la
Trésorerie Groupe qui centralise la gestion deladité et mutualise les colts. Les colts de tidéiinternes
sont revus périodiquement par le Comité Financiesamt utilisés par les filiales commerciales ptar
construction de leur tarification.

- Scénarios de stresskte Comité Financier est informé chaque mois derl2on pendant lequel I'entreprise
peut assurer la continuité de son activité ensatilt sa réserve de liquidité dans divers scéndeadress. Les
scénarios de stress comprennent des hypothésesitdedés dépbts, de perte d'accés a de nouveaux
financements, d’indisponibilité partielle de cenméléments de la réserve de liquidité ainsi qegpdévisions
de production de nouveaux crédits. Les hypothésdaitt des dépdts stressée sont trés consensétident
I'objet de backtestingséguliers.

- Plan d'urgence : Un plan d'urgence établi permet d'identifier lestians a mener en cas de stress sur la
situation de liquidité.
Risque au titre de I'activité de crédit

Le pilotage de la nouvelle production par la prolitgbde défaut issue des systémes de score a peleninaintenir la
qualité du portefeuille sur tous les grands marchés

Les perspectives économiques restant incertaiegsldtage centralisé de la politique d’acceptatitse en place au
début de la crise a été maintenu. Le réglage d#émgs d’'acceptation est ajusté en fonctiostasss testsnis a jour
trimestriellement sur les principaux pays par mér@articuliers, entreprises). Au final, la quatigéla production est
en ligne avec les objectifs.

Dans un environnement en évolution permanente, Ba@tue a pour objectif de maintenir le risque delicrglobal &
un niveau compatible avec les attentes de la corantérfinanciére et les cibles de profitabilité.
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Rentabilité

RCI Banque revoit régulierement les colts de ligéichternes utilisés pour la tarification des @ti&ms clientéle,
permettant ainsi de maintenir une marge sur laymooh de nouveaux crédits en ligne avec les cibigiétaires. De
facon similaire, la tarification des financements@dés aux concessionnaires est indexée sur yréabase interne
reflétant le colt des fonds empruntés et des auaiskd liquidité nécessaires a la continuité d’@étivCette méthode
permet de maintenir constante la rentabilité deettivité.

Gouvernance
Le suivi des indicateurs de liquidité fait I'ob@tn point spécifique a chacun des comités finasaieensuels.

Les comités de gestion pays suivent égalementragsifuement les indicateurs de risque et de margfantanée
prévisionnelle, qui complétent les analyses habésiele la rentabilité des filiales.

Exposition au risque de crédit non commercial

Le risque de contrepartie bancaire résulte du ptecé des excédents de trésorerie, investis sontefde dépdts a
court terme, et des opérations de couverture dueisle taux ou de change par des produits dérivés.

Ces opérations sont réalisées auprés d'établisssf@ncaires de premier ordre préalablement aéspar le Comité
de Contrepartie. RCI Banque porte par ailleursattention particuliére a la diversification des treparties.

De plus, pour satisfaire aux exigences reglemasgtaésultant de la mise en application du ratilbcuedité a 30 jours
Liquidity Coverage RatigLCR), RCI Banque investit désormais en actifsiligs essentiellement libellés en EUR et
GBP et tels que définis dans I’Acte Délégué de dan@ission Européenne. Ces actifs liquides sontcjgaement
constitués de dép6ts en Banque Centrale et de 8trés par des états ou des émetteurs supranatienaopéens
détenus en direct. La duration du portefeuilleitles est inférieure & un an.

En complément, RCI Banque a également investi darisnds dont I'actif est constitué de titres detateémis par des
agences et souverains européens et des émettprasationaux. L'objectif de sensibilité moyennerisque de crédit
est de 7 ans avec une limite a 9 ans. Le fondswiseexposition nulle au risque de taux avec unimax de 2 ans.

Risques et incertitudes principales sur le seconémestre 2016

Au cours du premier semestre 2016, la BCE (Bangestr@le Européenne) a poursuivi sa politique margsta
expansionniste alors que la FED (Federal Reserns)spendu provisoirement son cycle de resserredentaux
entamé en décembre 2015. Malgré de bons chiffresalesance et d’emploi aux Etats-Unis, cette @éeena préféré
attendre avant toute nouvelle action en raisorpdéques monétaires trés accommodantes menéda B&ZE et la
Banque du Japon et des incertitudes relatives sitdation internationale : croissance dans les gaysrgents et
référendum sur la sortie de la Grande-Bretagndtedn Européenne.

Au mois de mars 2016, la BCE a annoncé une nousétie de mesures de politiques monétaires destinéeutenir
la reprise européenne et a relancer l'inflatiors tarix directeurs ont été réduits a leur plus serique, la fourchette
basse passant a -0,40%. La BCE a lancé une noseeited’injections de liquidités a long terme staume de TLTRO

(Targeted Longer-Term Refinancing Operations). Bmglément, la banque centrale a lancé un progradiachats

de titres portant sur des obligations émises paedéeprises européennes (Corporate Sector ParBhagram).

Au cours des derniers jours de juin, les marchésamnu une forte volatilité suite au vote des@ritiques en faveur
d’une sortie du Royaume-Uni de I'Union Européenne.

Les spreads des obligations émises par RCI Bamfu@aur leur part, connu un premier semestre astér Aprés un
écartement brutal début janvier dans un contexdéatition des investisseurs aux émissions de paudu secteur
automobile, ils ont amorcé une phase de décrues’qat fortement accélérée a I'annonce du programiaehats
d’obligations privées par la BCE. Leurs niveauxfiande semestre étaient comparables & ceux de ldufipremier
semestre 2015 et proches des plus bas historiques.

RCI Banque devrait bénéficier dans la zone eura éivironnement de taux bas et d’un acces a laliguans des
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conditions restant attractives pour réaliser sag@mme d’emprunts au cours du second semestre.

5. Refinancement

Au cours du premier semestre, RCI Banque a lani® émissions obligataires sous format public. texpére, d'une
durée de 3 ans et d’'un montant de 500 M€, porta@daupon a taux variable. La transaction suivaditey montant de
600 M€, est la troisieme émission a sept ans et aimsi confirmer I'accés de I'entreprise a desurigés longues. La
derniére, d’'un montant de 750 M€ et d’'une durégras ans et un mois, porte un coupon de 0,375%ukebas jamais
payé par le groupe en Euro. En paralléle, un placeprivé d’'une durée de deux ans et d’'un montar8ad M€ a été
réalisé.

Par ailleurs, RCI Banque a réalisé une titrisagioblique adossée a des crédits automobiles allesretribnt 500 M€
ont été placés aupres d’investisseurs. Cette tthoraemplace une opération datant de 2013, ersabamortissement
depuis 2014.

Cette alternance de maturités, de types de cowgiatesformats d’émission s’inscrit dans la straélg diversification
des sources de financement poursuivie depuis pitssenées par le groupe et permet de touchensegphnd nombre
d’investisseurs.

Hors d’Europe, les entités du groupe au BrésiCerée du Sud, au Maroc et en Argentine ont égaleeraprunté sur
leurs marchés obligataires domestiques.

Les dépdts de la clientele particuliére progresdert,8 Md€ sur un an et atteignent 11,8 Md€ ajuidQ représentant
34,1% des encours, ce qui correspond a I'objeetifehtreprise de disposer de dép6ts clientéleésgmtant environ un
tiers des financements accordés a ses clients.

Ces ressources, auxquelles s'ajoutent, sur le péenicurope, 4,1 Md€ de lignes bancaires confirméestirées, 2,6
Md€ de collatéral éligible aux opérations de pglie monétaire de la BCE, 1,1 Md€ d’actifs hautemigptides
(HQLA) ainsi que des actifs financiers a court tenpour un montant d&3 Md€, permettent & RCI Banque d’assurer
le maintien des financements accordés a ses cpentdant plus de 11 mois sans acces a la liquestt&ieure.

6. EXIGENCES REGLEMENTAIRES

Conformément a la réglementation prudentielle baacgui transpose en droit frangais la Directivel236/UE
concernant I'accés a l'activité des établissemeatsrédit et la surveillance prudentielle des é&abments de crédit et
des entreprises d'investissement (CRD V) et léerdgnt (UE) 575/2013, le groupe RCI Banque est spamrespect
du ratio de solvabilité et des ratios relatifs Bdaidité, la division des risques ou les équiibde bilan (ratio de levier).

Au 30 juin 20186, les ratios calculés ne mettentgragvidence un non-respect des exigences réglaimemnt
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7. NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Note 1 : Secteurs opérationnels

- ) N ; Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2016
Encours productif moyen 23427 7917 31344
Produit net bancaire 554 106 38 69
Résultat brut d'exploitation 388 86 474
Résultat d'exploitation 350 77 4217
Résultat avant impots 350 77 4 431

- ) L . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 122015
Encours productif moyen 21 363 6 885 28 24B
Produit net bancaire 1064 199 99 136p
Résultat brut d'exploitation 738 161 34 93
Résultat d'exploitation 654 152 34 84
Résultat avant impots 654 152 38 844

- ) L . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2015
Encours productif moyen 20 682 6 891 27578
Produit net bancaire 528 100 47 67
Résultat brut d'exploitation 368 82 13 463
Résultat d'exploitation 326 82 13 421
Résultat avant impots 324 82 17 423

Les contributions par marché sont analysées, msudifférentes périodes présentées, sur les pangipgrégats du
compte de résultat ainsi que sur I'encours moyeduprtif.

Au niveau du Produit Net Bancaire, étant donnélgumajorité des produits sectoriels du groupe R&idgie provient
d’intéréts, ces derniers sont présentés nets degehd’intéréts.

La détermination des résultats par secteur d'&tigpose sur des conventions analytiques intelmesfacturation ou
de valorisation des moyens affectés. Les fondsrpeoglloués a chacun des péles d'activité sonte#estivement mis
a la disposition des filiales et succursales, té&pansuite entre activités en fonction de régtedydiques internes.

L’Encours Productif Moyen est l'indicateur opératn@| utilisé pour le suivi des encours. Cet indicatreprésentant
une moyenne arithmétique des encours, sa valepaesbnséquent différente des encours figuraatcéfldu groupe
RCI Banque tels que présentés aux notes 5 et Armtesxes : Opérations avec la clientéle et assimilééentilation
des opérations avec la clientéle par segment ditti
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Note 2 : Instruments dérivés
En millions d'euros 06/2016 12/2015
Actif Passif Actif Passif
Juste valeur des actifs et passifs financiers congtiilisés 49 33 44 3P
dans la catégorie des dérivés détenus a des finstdmsaction
Instruments dérivés de taux 1 1
Instruments dérivés de change 49 27 48] 21
Autres instruments dérivés 5 4
Juste valeur des actifs et passifs financiers dési¢s 193 62 324 34
en couverture
Instruments dérivés de taux et de change : Coueetijuste valeur 177 2 292 3
Instruments dérivés de taux : Couverture de fluwrégorerie futurs 1 4 4 13
Total des instruments dérivés (*) 242 95 374 64
(*) Dont entreprises liées 7 4

Ces postes comprennent essentiellement des insttsimérivés contractés sur les marchés de gré gagié groupe
RCI Banque dans le cadre de sa politique de caureede I'exposition aux risques de change et de déaotérét.

Ventilation des nominaux dinstruments dérivés pardurée résiduelle et par intention de gestion

. . N L Total Dtentreprises
En millions d'euros <lan de 1a5ans >5ans 062016 ies
Couverture du risque de change
Opérations de change a terme
Ventes 1482 14832
Achats 1499 1499
Opérations de change au comptant
Préts 24 24
Emprunts 24 24
Opérations de swap de devises
Préts 419 721 1 14( 143
Emprunts 437 643 1 08( 150
Couverture du risque de taux
Opérations de swap de taux
Préteurs 4140 5672 100 10 812
Emprunteurs 4140 5672 100 10 812
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— . . Total Dtentreprises
5 > iy

En millions d'euros <lan de 1a5ans 5ans 1212015 Ses
Couverture du risque de change

Opérations de change a terme

Ventes 2215 2215

Achats 2224 2224

Opérations de change au comptant

Préts 12 12

Emprunts 12 12

Opérations de swap de devises

Préts 694 863 1 557 108
Emprunts 606 769 1 374 130
Couverture du risque de taux

Opérations de swap de taux

Préteurs 3345 6 443 90! 10 688
Emprunteurs 3345 6 443 90! 10 688
Note 3 : Actifs financiers disponibles a la venteteutres actifs financiers

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Actifs financiers disponibles a la vente 738 635

Effets publics et valeurs assimilées 461 411

Titres a revenus variables 103 103

Obligations et autres titres a revenus fixes 174 121

Autres actifs financiers 18

Participations dans les sociétés non consolidées 18

Total des actifs financiers disponibles a la ventet autres actifs financiers (*) 756 643

(*) Dont entreprises liées 18 8

-30-




Groupe RCI Banque— Rapport financier semestriel 30 juin 2016

Note 4 : Préts et créances sur les établissements crédit

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances a wue sur les établissements de crédit 863 650
Comptes ordinaires débiteurs 816 626
Préts au jour le jour 47 24
Créances a terme sur les établissements de crédit 197 201
Comptes et préts a terme 196 199
Valeurs recues en pension ou achetées ferme 1 1
Créances rattachées 1
Total des préts et créances sur les établissemeuts crédit (*) 1060 851
(*) Dont entreprises liées 150 130

Les créances a vue sont un élément constitutibdtep« Trésorerie et équivalents de trésorerigusdint dans le tableau
de flux de trésorerie.

Les comptes courants bancaires détenus par les émmdmun de titrisation contribuent pour partieghaussement de
crédit des fonds. lls s’élévent a 520 millions d@sia fin juin 2016 et sont classés parmi les cemprdinaires
débiteurs.

Les opérations de prét au jour le jour avec lexgBan Centrales figurent dans la rubrique « CaisBargjues Centrales
».

Note 5 : Opérations avec la clientele et assimilées

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Préts et créances sur la clientéle 35068 31 574
Opérations avec la clientéle 27 093 24 709
Opérations de location financiére 7 975 6 870
Opérations de location opérationnelle 652 558
Total opérations avec la clientéle et assimilées 35720 32 131

Au 30 juin 2016, 733 millions d’euros sont des fioeaments directement consentis a des filiales ooussales du
Groupe Renault contre 628 millions d'euros au 3ed#re 2015.

Au 30 juin 2016, le réseau de concessionnairesrgupen tant qu'apporteur d’affaires, une rémunénate 338
millions d’euros contre 237 millions au 30 juin Z01

Au titre de leur politique commerciale et dansddre de campagnes promotionnelles, les constregpauticipent a la
bonification des financements octroyés a la clienpar le groupe RCI Banque. Au 30 juin 2016, cpt#icipation
s’éléve a 242 millions d’euros contre 213 milliatisuros au 30 juin 2015.

La valeur brute des encours restructurés, suiemadmble des mesures et de concessions enveligelégs emprunteurs
qui rencontrent (ou sont susceptibles a I'aveniresieontrer) des difficultés financiéres, s’élevEl8 millions d’euros
et est dépréciée a hauteur de 41 millions d’eawo30 juin 2016.
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5.1 - Opérations awvec la clientele

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Créances sur la clientéle 27502 25214
Affacturage 820 636
Autres créances commerciales 1 1
Autres crédits a la clientéle 25970 2362
Comptes ordinaires débiteurs 238 276
Créances douteuses et compromises 473 683
Créances rattachées sur clientéle 69 46
Autres crédits a la clientéle 36 33
Comptes ordinaires débiteurs 26 3
Créances douteuses et compromises 7 10
Eléments intégrés au colt amorti sur créances cli¢dle 78 15
Etalement des frais de dossiers et divers (28) (43
Etalement de la participation recue du construabeutu réseau (469), (423
Etalement des rémunérations versées aux ap podelfares 575 481
Dépréciation des créances surla clientéle (556), (568
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (215), (184
Dépréciation des créances douteuses et compromises (304), (350
Dépréciation de la valeur résiduelle (37) (34
Total net des créances sur la clientéle 27093 24704

Les opérations de titrisation n'ont pas eu pouséquence de déconsolider I'encours cédé. Les agaidées, les
intéréts courus qui y sont rattachés ainsi queiesgisions afférentes figurent toujours a I'actifldlan du groupe.

Les créances d'affacturage résultent de I'acquisipar le groupe de créances commerciales cédédalfiance
Renault-Nissan.
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5.2 - Opérations de location financiere

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Créances sur opérations de location financiere 8 059 6 970
Crédit-balil et location longue durée 7 954 6 859
Créances douteuses et compromises 105 112

Créances rattachées sur opérations de location finaiere
Crédit-balil et location longue durée
Créances douteuses et compromises

Eléments intégrés au colt amorti sur opérations dication financiere 6 (a5
Etalement des frais de dossiers et divers (16) (13
Etalement de la participation regue du construabelniu réseau (111) (100
Etalement des rémunérations versées aux ap podteifgres 121 98
Dépréciation des créances sur opérations de locatidinanciere (85) (92
Dépréciation sur créances incidentées ou a risque (12) (11
Dépréciation des créances douteuses et compromises (72) (80
Dépréciation de la valeur résiduelle 1) 1)
Total net des créances sur opérations de locatiomfnciére 7 975 6 870

5.3 - Opérations de location opérationnelle

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Immobilisations données en location 664 564
Valeur brute des immobilisations données en lonatio 785 656
Amortissements sur immobilisations données eniloeat (121) (92
Créances sur opérations de location opérationnelle 4 4
Créances rattachées 1 1
Créances saines 6 5
Créances douteuses et compromises 1 1
Produits et charges restant a étaler 4) (3)
Dépréciation des opérations de location opérationrile (16) (10
Dépréciation de la valeur résiduelle (16) (10
Total net des opérations de location opérationnelle 652 558
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Note 6 : Ventilation des opérations avec la clienté par segment d'activité

- ) L . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 06/2016
Valeur brute 26 906 9 110 361 36 317
Créances saines 26 472 8 954 358 35749
Créances douteuses 157 118 2 271
Créances compromises 277 33 1 311
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 1,61% 1,662 0,83% 1,6P%
Dépréciation sur base individuelle (405) (125 1 (531
Dépréciation créances saines (86) (69 (155
Dépréciation créances douteuses (94) (23 1 (118
Dépréciation créances compromises (225) (33 (258
Dépréciation collective sectorielle (40) (86 (126
Dépréciation des créances 9) (86) (95
Risque pays (31) (32)
Total des valeurs nettes (*) 26 461 8 899 36 35740
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsues;et rémunérations versées) 25 733 225 983
- ) L . Total
En millions d'euros Clientele Réseau Autres 122015
Valeur brute 24 209 8 244 354 32 8(7
Créances saines 23737 7911 351 31999
Créances douteuses 159 297 2 45§
Créances compromises 313 36 1 35(
% des créances douteuses et compromises sur ledegaréances 1,95% 4,04% 0,894% 2,46%
Dépréciation sur base individuelle (425) (135 1 (561
Dépréciation créances saines (74) (57 (131
Dépréciation créances douteuses (96) (42 1 (139
Dépréciation créances compromises (255) (36 (291
Dépréciation collective sectorielle (40) (69 (209
Dépréciation des créances 9) (69) (78
Risque pays (31) (31)
Total des valeurs nettes (*) 23744 8 040 358 32137
(*) Dont entreprises liées (Hors participationsues;et rémunérations versées) 15 628 254 897

Linformation sectorielle est détaillée en note 1.

La classification « Autres » regroupe principaleties comptes acheteurs et ordinaires avec lesessitnnaires et le
groupe Renault.

La provision pour risque pays concerne essentielteArgentine, le Brésil, et dans une moindre urede Maroc et
la Roumanie.
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Note 7 : Comptes de régularisation et actifs divers

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Créances dimpdts et taxes fiscales 405 315
Créances d'imp0ts courants 20 21
Créances d'imp0ts différés 87 105
Créances fiscales hors impots courants 298 189
Comptes de régularisation et actifs divers 756 623
Créances sociales 1
Autres débiteurs divers 232 166
Comptes de régularisation actif 49 33
Valeurs recues a I'encaissement 323 288
Part des réassureurs dans les provisions techniques 151 136
Total des comptes de régularisation et actifs diver(*) 1161 938
(*) Dont entreprises liées 136 94

Note 8 : Dettes envers les établissements de créglitla clientéle ou représentées par un titre

8.1 - Banques centrales

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Comptes et emprunts a terme 1500 1500
Dettes rattachées 1
Total Banques centrales 1500 1501

La valeur comptable du collatéral présenté a lagBarde France (3G) s'éléve au 30 juin 2016 a 4M80soit 645 M€
en créances privées et 4 185 M€ en titres des wiékicle titrisations.

8.2 - Dettes enwers les établissements de crédit

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Dettes a we envers les établissements de crédit 372 205
Comptes ordinaires créditeurs 12 21
Emprunts au jour le jour 52
Autres sommes dues 360 132
Dettes a terme envers les établissements de crédit 1395 1229
Comptes et emprunts a terme 1289 1149
Dettes rattachées 106 80|
Total des dettes envers les établissements de ctédi 1767 1433

Les dettes a vue sont un élément constitutif diepeg résorerie et équivalents de trésorerie >digiidans le tableau
de flux de trésorerie.
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8.3 - Dettes enwers la clientele

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Comptes créditeurs de la clientele 12 569 10 884
Comptes ordinaires créditeurs 159 83
Comptes créditeurs a terme 589 571
Comptes d'épargne - Livrets ordinaires 8263 7 330
Dépdts a terme de la clientéle 3558 2901
Autres sommes dues a la clientéle et dettes rattabbs 79 48
Autres sommes dues a la clientéele 33 35
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a vue 10
Dettes rattachées sur comptes créditeurs a terme
Dettes rattachées sur comptes d'épargne - Livrdisaires 15
Dettes rattachées sur dép6ts a terme de la centél 27
Total des dettes envers la clientéle (*) 12 648 10 933
(*) Dont entreprises liées 681 600

Les comptes créditeurs a terme tiennent compteedaanvention de gage espéeces accordée a RCl Baague
constructeur Renault pour un montant de 550 malidieuros couvrant sans distinction géographigaeitgues de

défaillance du groupe Renault Retail Groupe.

RCI Banque a lancé son activité d’épargne en fé@04.2 en France, en février 2013 en Allemagnea\eih 2014 en
Autriche et en juin 2015 au Royaume-Uni, en comilaéisant des comptes sur livrets ainsi que destdépéerme.

8.4 - Dettes représentées par un titre

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Titres de créances négociables (1) 1557 1 667
Certificats de dépot 783 1149
Billets de trésorerie, Papiers commerciaux et agsm 618 261
BMTN et assimilés 128 228
Dettes rattachées sur titres de créances négaciable 28 24
Autres dettes représentées par un titre (2) 3240 2774
Autres dettes représentées par un titre 3239 2775
Dettes rattachées sur autres dettes représentées fitxe 1 1
Emprunts obligataires et assimilés 13 236 13 09¢
Emprunts obligataires 13091 12 88
Dettes rattachées sur emprunts obligataires 145 210
Total des dettes représentées par un titre (*) 18 033 17 534
(*) Dont entreprises liées 155 156

(1) Les certificats de dép0ts, les billets de trése et les papiers commerciaux sont émis parB¥@hue S.A., Banco

RCI Brasil S.A. et Diac S.A.

(2) Les autres dettes représentées par un titresmwndent principalement aux titres émis par ksicules de
titrisation créés pour les besoins des opératiamditdsation allemande (RCI Banque S.A. Niedeuiass
Deutschland), britannique (RCI Financial Servicej Lfrancaise (Diac S.A.), brésilienne (Banco B&idsil S.A.)

et italienne (RCI Banque Succursale Italiana).
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Note 9 : Comptes de régularisation et passifs diver

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Dettes dimpéts et taxes fiscales 383 423
Dettes d'imp6ts courants 88 79
Dettes d'imp6ts différés 287 324
Dettes fiscales hors imp6ts courants 8 20
Comptes de régularisation et passifs divers 1344 1274
Dettes sociales 37 40
Autres créditeurs divers 1043 1011
Comptes de régularisation passif 258 216
Comptes d'encaissement 6 7
Total des comptes de régularisation et passifs dirge(*) 1727 1697
(*) Dont entreprises liées 283 282

Note 10 : Provisions

Reprises .

En millions d'euros 12/2015 | Dotations Non Aut_re; ) 06/2016

Utilisées L variations

Utilisées

Provisions sur opérations bancaires 31y 11 (12) (49) 4 353
Provisions pour risques de litiges 10 2 1 1 12
Provisions techniques des contrats d'assurance 288 08| 1 (20 (63 1 324
Autres provisions 19 2 1 5 4 19
Provisions sur opérations non bancaires 8B 17 2) 1) 11 108
Provisions pour engagements de retraite et ass. 40 3 2) 5 46
Provisions pour restructurations 1 1
Provisions pour risques fiscaux et litiges 39 13 6 58
Autres provisions 3 1 1 3
Total des provisions 400 129 (23) (7Q) 1 46'1

(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétimaée

Chacun des litiges connus dans lesquels RCI Banguies sociétés du groupe sont impliqués faitébbjun examen
a la date d’arrété des comptes. Aprées avis deeitefaridiques, les provisions jugées nécessaies, le cas échéant,
constituées pour couvrir les risques estimés.

Les sociétés du groupe font périodiquement I'obdgetcontrdles fiscaux dans les pays ou elles soplaimees. Les
rappels d’'impdts et taxes acceptés sont comptébipar voie de provisions. Les rappels contestégsis en compte,
au cas par cas, selon des estimations intégraisglee que le bien-fondé des actions et recouragégpuisse ne pas
prévaloir.

Les autres provisions sur opérations bancaires mamtipalement constituées de la provision techaid’assurance
correspondant aux engagements des captives d'assuvis-a-vis des assurés et des bénéficiairecalgsats. La
provision technique d’assurance s’éleve a 322 M€ gin 2016.

Les provisions pour restructurations a fin juin @@t 1 M€ concernent principalement I'Espagne.

Les provisions pour risques fiscaux et litiges @pérations bancaires comprennent notamment cell deiccursale
allemande (RCI Banque S.A. Niederlassung Deutsdhlgai s’éleve a 5 M€ a fin juin 2016 contre 6 M& 3l

décembre 2015 aprés une reprise sans consommatitnME au titre des frais de dossiers abusifs. fresisions

restantes concernent les frais des dossiers facupésociétés commerciales.
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Note 11 : Dépréciations et provisions constituéeseouverture d'un risque de contrepartie

Reprises .

En millions deuros 12/2015 | Dotations Non Autres (*) | o5/0016

Utilisées L variations

Utilisées

Dépréciations sur opérations bancaires 67p 171 (105) (72) (7) 657
Opérations avec la clientéle (sur base individyelle 561 150 (105) 7Q) g 531
Opérations avec la clientéle (sur base collective) 09(1 21 (2 2 126
Provisions sur opérations non bancaires b L 6
Autres couvertures d'un risque de contrepartie 5 1 6
Provisions sur opérations bancaires 1 4 (8] il 1
Provisions pour risques de litiges 10 2 (1 1 12
Total couverture des risques de contreparties 686 vy (105 (73 (6 674

(*) Autres variations = Reclassement, effet desatians de change, effet de la variation du pétimé

La ventilation par marché des dépréciations dé&fli@es aux opérations avec la clientéle est réée en note 6.

Note 12 : Dettes subordonnées

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Titres participatifs 12 12
Total des dettes subordonnées 12 12

La rémunération des titres participatifs émis eB518ar Diac SA comprend une partie fixe égale aMTAaux annuel
monétaire) et une partie variable obtenue en apgfiga 40 % du TAM le taux de progression du résualkt consolidé

du sous-groupe Diac de I'exercice par rapport &ai i I'exercice précédent.

La rémunération annuelle est comprise entre 10028@% du TAM, et est assortie d'un taux planche6.@o.
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Note 13 : Ventilation des actifs et passifs finaners par durée restant a courir

- . de 3a12 . Total
En millions d'euros < 3 mois mois de 1a5ans >5ans 06/2016
Actifs financiers 10 385 11 981 15210 347 37 969
Caisse et Banques centrales 843 843
Instruments dérivés 21 48 147 26 24p
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 68 299 168 121 75p
Préts et créances sur les établissements de crédit 09| 9 151 1 06d
Préts et créances sur la clientéle 8444 11 640 14744 240 350p8
Passifs financiers 12 159 5 327 14 106 2 463 34 0b5
Banques centrales 500 1000 150
Instruments dérivés 3 48 44 95
Dettes envers les établissements de crédit 654 615 498 176y
Dettes envers la clientéle 8 969 1359 1770 550 12 648
Dettes représentées par un titre 2033 3308 10 794 1901 18 0B3
Dettes subordonnées 12 12

- . de 3a12 s Total
En millions d'euros < 3 mois mois de la5ans >5ans 122015
Actifs financiers 10989 10561 1350 334 353B4
Caisse et Banques centrales 1937 1937
Instruments dérivés 46 137 167 24 374
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 75 196 62 11( 648
Préts et créances sur les établissements de crédit 20| 7 131 851
Préts et créances sur la clientéle 8011 10 228 13140 240 315(9
Passifs financiers 11 035 4 554 14 060 1832 31481
Banques centrales 1 1 500 1501
Instruments dérivés 9 29 30 68
Dettes envers les établissements de crédit 390 566 477 1438
Dettes envers la clientéle 7 635 984 1764 55D 10933
Dettes représentées par un titre 3001 2974 10 28 1270 17 5B4
Dettes subordonnées 12 12

Les emprunts Banque Centrale correspondent auxatipes de financement a Long terme (TLTRO) qui éfgt
introduites fin 2014 et progressivement utiliséas RCI Banque.
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Note 14 : Juste Valeur des actifs et passifs finaiees (en application d'IFRS 7 et d'IFRS 13)
et décomposition par niveau des actifs et des pafssa la juste valeur

. Valeur Fair Value
En millions d'euros - 30/06/2016 Ecart (*)
Comptable | Nijveau1 | Niveau2 | Niveau3 V()
Actifs financiers 37969 738 2 145 35134 38 0p7 38
Caisse et Banques centrales 843 843 844
Instruments dérivés 242 242 LY,
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 567 738 18 756
Préts et créances sur les établissements de crédit 060]1 1 060 106
Préts et créances sur la clientéle 3568 35106 108 38
Passifs financiers 34 055 12 34239 34281 (196)
Banques centrales 1500 1500 1500
Instruments dérivés 95 95 95
Dettes envers les établissements de crédit 1767 0018 1 800 (33
Dettes envers la clientéle 12 648 12 648 12 648
Dettes représentées par un titre 18 p33 18196 a8 19 (163
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) JV : Juste valeur - Ecart: Gains ou pertetelats

Les actifs financiers disponibles a la vente clags€ niveau 3 correspondent a des titres de geatioh de sociétés
non consolidées. Les actifs financiers disponillda vente classés en niveau 1 correspondent jpallecnent a des
bons du Trésor et OPCVM ¢éligibles aux HQLA (aclidsiides de haute qualité) du ratio de liquiditéitderme LCR
(Liquidity Coverage ratio).

P Valeur Fair Value
En millions d'euros - 31/12/2015 Ecart (*)
Comptable | Nijveau1 | Niveau2 | Niveau3 IV ()
Actifs financiers 35384 635 3162 31615 354)2 28
Caisse et Banques centrales 1937 1937 4937
Instruments dérivés 374 374 374
Actifs financiers disponibles a la vente et autres 436 635 8| 643
Préts et créances sur les établissements de crédit 51| 8 851 851
Préts et créances sur la clientéle 31p79 31607 6031 28
Passifs financiers 31481 12 31532 31544 (43)
Banques centrales 1501 1501 1501
Instruments dérivés 68 68 68
Dettes envers les établissements de crédit 1433 2614 1426 1
Dettes envers la clientéle 10933 10 933 10933
Dettes représentées par un titre 17 b34 17/604 47 60 (70
Dettes subordonnées 12 12 12

(*) JV : Juste valeur - Ecart: Gains ou pertetelas

Hypothéses et méthodes retenues

La hiérarchie & 3 niveaux des instruments finasaemptabilisés a la juste valeur au bilan, telle demandée par la
norme IFRS 7 est la suivante :

- Niveau 1 : évaluations basées sur des prix catédes marchés actifs pour des instruments firem@entiques.

- Niveau 2 : évaluations basées sur des prix cutésles marchés actifs pour des instruments firesisimilaires ou
évaluations pour lesquelles toutes les donnéeffisagives sont basées sur des données de marcleévables.
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- Niveau 3 : techniques d'évaluation pour lesqseefles données significatives ne sont pas baséeeswuonnées de
marché observables.

Les justes valeurs estimées ont été déterminéetlisant les informations disponibles sur les n@set les méthodes
d’évaluation appropriées selon les types d'instntsie

Toutefois, les méthodes et hypothéses retenuepapnature théoriques, et une part importanteigement intervient
dans l'interprétation des données du marché. isation d’hypothéses différentes et/ou de méthatliégaluation
différentes pourrait avoir un effet significatifrdes valeurs estimées.

Les justes valeurs ont été déterminées sur ladEsenformations disponibles a la date de cléterelthque exercice,
et ne prennent donc pas en compte I'effet destiam@ultérieures.

En regle générale, quand l'instrument financierce$¢ sur un marché actif et liquide, le derniaursacoté est utilisé
pour calculer la valeur de marché. Pour les insgntsinon cotés, la valeur de marché est déterraipagir de modéles
de valorisation reconnus qui utilisent des para@setie marché observables. Si RCI Banque ne digassdes oultils
de valorisation, notamment pour les produits comgde les valorisations sont obtenues auprés digsaiohents
financiers de premier plan.

Les principales hypothéses et méthodes d’évaluatiortenues sont :
* Actifs financiers

Les préts a taux fixe ont été estimés en actudlisarflux futurs aux taux proposés par RCI Bangue31 décembre
2015 et au 30 juin 2016 pour des préts de conditadréchéances similaires.

Les titres en niveau 3 correspondent aux titrgsagiécipations non consolidés pour lesquels il isExpas de cotation.
* Préts et créances a la clientéle

Les créances de financement des ventes ont étgéestien actualisant les flux futurs au taux audepréts similaires
(conditions, échéance et qualité du débiteur) sataiccordés au 31 décembre 2015 et au 30 juin 2016

Les créances a la clientéle qui ont une durée eénfiérieure & un an ne sont pas actualisées,juste valeur ne
présentant pas d’écart significatif avec la valgtte comptable.

* Passifs financiers

La juste valeur des passifs financiers a été déteéerpar I'actualisation des flux futurs aux taunagosés a RCI Banque
au 31 décembre 2015 et au 30 juin 2016 pour desugnigde conditions et échéances similaires. lesdtévisionnels
sont donc actualisés selon une courbe de tauxcognoen, incluant le spread de RCI Banque des émissur le
marché secondaire contre 3 mois.

Note 15 : Accords de compensation et autres engagents similaires

Convention cadre relative aux opérations sur instrments financiers a terme et accords similaires

Le groupe RCI Banque négocie ses contrats d’ingnisndérivés a terme sous les conventions-cadtitdenational
Swaps and Derivatives Association (ISDA) et deBd FFédération Bancaire Francaise).

La survenance d'un cas de défaut donne a la pemieléfaillante le droit de suspendre 'exécutierses obligations
de paiement et au paiement ou a la réception gbide de résiliation pour I'ensemble des transastiésiliées.

Les conventions-cadre ISDA et FBF ne répondenapac<ritéres de compensation dans les états fisemcie groupe
RCI Banque ne dispose actuellement d’'un droit jgtidment exécutoire de compenser les montants ednitipés
uniguement en cas de défaut ou d’évenement det.crédi
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Tableau de synthése des compensations des actifpatsifs financiers
Montants non compensés
Valeur Brute
comptable Montants Montant net Exposition
En millions d'euros - 30/06/2016 bruts . Instruments Garantie aul| Garantie hor
avant . au bilan financiers au nette
com .| compenses . Passif bilan
pensatio passif
Actifs 1166 1 166 44 688 43
Dérivés 242 242, 44 19
Créances de financements Réseau (1) 924 924 688
Passifs 95 95 44 51
Dérivés 95 95 44 51

~

(1) La valeur brute comptable des créances de daraent réseau correspondent pour 629 M€ a cellggalipe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontvedes a hauteur de 540 M€ par un gage especesléqoar le
constructeur Renault (cf note 7.3) et pour 295 M£ eoncessionnaires financés par Banco RCI Braail ont les
expositions sont couvertes a hauteur de 148 ME r@artissement des letras de cambio souscrites gar le

concessionnaires.

Valeur Brute

Montants non compensés

Montants
- tabl Montant net E iti

En millions d'euros - 31/12/2015 comptable bruts on a_n Net| instruments Garantie aul Garantie hor Xposition

avant . au bilan financiers au nette

com : compenses . Passif bilan

pensatio passif
Actifs 1278 1274 49 68[L 548
Dérivés 374 374 49 32
Créances de financements Réseau (1) 904 904 681
Passifs 68 68 49 19
Dérivés 68 68 49 19

(1) La valeur brute comptable des créances de damaent réseau correspondent pour 547 M€ a cellggalipe
Renault Retail Groupe, dont les expositions sontvedes a hauteur de 542 M€ par un gage especesléquar le
constructeur Renault (cf note 7.3) et pour 357 M& a&oncessionnaires financés par Companhia de tGredi
Financiamento e Investimento RCI Brasil, dont lggasitions sont couvertes a hauteur de 139 M€ patissement
des letras de cambio souscrites par les concessiesn
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Note 16 : Engagements donnés

En millions d'euros 06/2016 12/2015

Engagements de financement 2219 1 957

Engagements en faveur de la clientéle 2219 1 957

Engagements de garantie 54 46

Engagements d'ordre d'établissements de crédit 37 41

Engagements d'ordre de la clientele 17 5

Autres engagements donnés 27

Engagements sur locations mobilieres et immobdiére 27

Total des engagements donnés (*) 2300 1994
(*) Dont entreprises liées a7 6

Les autres engagements donnés correspondent p&aéix engagements donnés sur locations mobil&rpsur 21
M€ aux engagements donnés sur locations immotsliére

Note 17 : Engagements regus

En millions d'euros 06/2016 12/2015
Engagements de financement 4533 4 497
Engagements regus d'établissements de crédit 4533 4 492
Engagements de garantie 9 369 8 629
Engagements regus d'établissements de crédit 165 146
Engagements recus de la clientéle 4814 4564
Engagements de reprise recus 4 390 3914
Total des engagements regus (*) 13902 13121
(*) Dont entreprises liées 3116 2893

RCI Banque dispose au 30 juin 2016 de 4 524 milidieuros de lignes de sécurité confirmées norségis, d’'une

diversification importante de ses programmes d’éioitss court et moyen termes et de 2 577 millioesidis de titres

de créances éligibles et mobilisables auprés Bamgue Centrale Européenne (aprés prise en corapt@étotes, hors
titres et créances mobilisées a la date de cléture)

La majeure partie des engagements recus des plétesconcerne les engagements de reprise coneseasles
constructeurs dans le cadre de la location finaecié

Garanties et collatéraux

Les garanties ou collatéraux permettent de se prirpartiellement ou en totalité contre le risque gertes di a
l'insolvabilité du débiteur (hypothéques, nantissets, lettres d’intention, garanties bancaires grémiére demande
pour I'octroi de préts aux concessionnaires etcidatéle particuliére dans certains cas). Leamfarfont I'objet d’'une
notation interne ou externe actualisée au moingellement.

Dans le but de réduire sa prise de risques, lepgr®C| Banque méne donc une gestion active etnegse de ses
suretés notamment en les diversifiant : assurarégitcgaranties personnelles et autres.
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Note 18 : Intéréts et produits assimilés

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Intéréts et produits assimilés 1109 1147 2 26p
Opérations avec les établissements de crédit 14 9 22
Opérations avec la clientéle 825 837 166
Opérations de location financiére 224 236 464
Intéréts courus et échus des instruments de caueert 40 58 110
Intéréts courus et échus des instruments finandisponibles a la vente 6 1 9
Etalement des rémunérations versées aux apporteudaffaires (209), (189 (388
Opérations avec la clientéle (170) (157 (322
Opérations de location financiére (39) (32 (66
Total des intéréts et produits assimilés (*) 900 952 1874
(*) Dont entreprises liées 279 271 545

La titrisation des créances n'ayant pas fait ltobjene déconsolidation, les intéréts relatifs atdances cédées au
travers de ces opérations figurent toujours emétgéet produits sur opérations avec la clientéle.

Note 19 : Intéréts et charges assimilées

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Opérations avec les établissements de crédit (73) 97 174
Opérations avec la clientéle (75) (51 (114
Opérations de location financiére 1)
Intéréts courus et échus des instruments de caureert 9) (12) (16
Charges sur dettes représentées par un titre (215), (276 (537
Autres intéréts et charges assimilés (6) (10) (29
Total des intéréts et charges assimilés (*) (378) (446 (861

(*) Dont entreprises liées (12) (15) (31)
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Note 20 : Produits et charges nets des autres adtés

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Autres produits d'exploitation bancaire 510 474 934
Prestations accessoires aux contrats de financement 147 165] 313
Produits des activités de services 228 196 404
Produits liés aux fins de contrats de location donteux 52 46 91
dont reprise de dépréciation des valeurs réfiu 8 6 13
Opérations de location opérationnelle 64 40 95
Autres produits d'exploitation bancaire 19 27 33
dont reprise de provisions pour risques baesair 7 15 18
Autres charges d'exploitation bancaire (339) (312 (600
Codts des prestations accessoires aux contratsatedment (63 (64 (12p)
Codts des activités de services (110) (98 (198
Charges liées aux fins de contrats de locationduarteux (64) (50 (203
dont dotation de dépréciation des valeurs védles (23) (10) (24)
Codts de distribution non assimilables a des itséré (52) (45 (83
Opérations de location opérationnelle (42) (27 (61
Autres charges d'exploitation bancaire (8) (28) (26
dont dotation aux provisions pour risques bisesa (3) (1) (3)
Autres produits et charges d'exploitation 2 2 5
Autres produits d'exploitation 8 9 23
Autres charges d'exploitati (6) 7) (18
Total des produits et charges nets des autres adti&s (*) 173 164 341
(*) Dont entreprises liées 1 1) 1

Les prestations et les colts des prestations agoessux contrats de financement ainsi que ledyit® et les colts
des activités de services se rapportent principafe des prestations d'assurance et d'entretien.

Les produits et les colts des activités de servdoasprennent les produits et les charges compgébilau titre des

contrats d’assurance émis par les captives d’assemu groupe.
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Note 21 : Charges générales d'exploitation et de dfectifs

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Frais de personnel (117), (113 (232
Rémunération du personnel 77) (78 (156
Charges de retraites et assimilées 9) (8) 17
Autres charges sociales (26) (25 (52
Autres charges de personnel (5) 2 7
Autres frais administratifs (104) (96 (191
Impéts et taxes hors IS (24) (23 (29
Loyers (4) (5) (11
Autres frais administratifs (76) (68 (151
Total des charges générales d'exploitation (*) (221) (209 (423

(*) Dont entreprises liées 1) Q) 2)

Les autres charges de personnel comprennent jegefhtifs aux provisions pour restructuration etiprisques liés au
personnel.

Note 22 : Codt du risque par catégorie de clientéle

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Co(t du risque sur financement clientele (36) (40 (84
Dotations pour dépréciation (84) (115 (213
Reprises de dépréciation 112 145 231
Pertes sur créances irrécouvrables (83) (78 (134
Récupérations sur créances amorties 19 8 32
Co(t du risque sur financement des Réseaux 9) (10
Dotations pour dépréciation (59) (42 (108
Reprises de dépréciation 52 44 113
Pertes sur créances irrécouvrables 2) 2) (15
Co(t du risque sur autres activités 2) 2) 1
Variation de la provision pour risques pays 1

Variation des dépréciations des autres créances 2) 3) 1
Total du coQt du risque (47) (42 (93

Ce poste comprend le montant net des dotationsiges) pour dépréciation, les pertes sur créamoésouvrables,
ainsi que les récupérations sur créances amorties.
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Note 23 : Impbts surles bénéfices

En millions d'euros 06/2016 06/2015 12/2015
Impbts exigibles (143) (168 (289
Imp&ts courants sur les bénéfices (143) (168 (289
Impbts différés ?3) 8 18
Impéts différés 3) 18
Total de la charge dimp6ts sur les bénéfices (146) (160 (271

Le taux effectif d'imp6ts du Groupe s’établit a&B au 30 juin 2016 contre 37,87% au 30 juin 2012 7% au 31
décembre 2015.

Le montant de la CVAE classé en imp6ts courantéesupénéfices s'éleve a -5 M€

La charge d’imp6t courant est égale aux montambspibts sur les bénéfices dus aux administrati@tafes au titre de
I'exercice, en fonction des regles et des taux pdsition en vigueur dans les différents pays.

Certaines différences entre les résultats fiscasxsbciétés et les résultats inclus en consolidatamnent lieu a la
constatation d'impdts différés. Ces différencesiltést principalement des régles retenues pounraptabilisation des
opérations de crédit-bail et de location longueéduet des dépréciations des créances douteuses.

Note 24 : Evenements postérieurs a la cléture

Aucun événement postérieur a la cléture et suddeptfavoir une incidence significative sur les qies du 30 juin
2016 n'est intervenu entre la date de cléture 26l@iillet 2016, date a laquelle le Conseil at#@#ités comptes.
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